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Zoznam ¢innosti vykonavanych podPa povolenia:

1. Predmetom podnikania spolo¢nosti st nasledovné ¢innosti :
a) Riadenie portfolia vo vztahu k finanénym néstrojom:

e prevodite'né cenné papiere;

e nastroje penazného trhu;

e cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania;

e opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov,
mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych ndstrojov,
finan¢nych indexov alebo financnych mier, ktoré moézu byt’ vyrovnané doru¢enim
alebo v hotovosti;

e opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajtiice sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade vol'by jedne;j
zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochddza z dovodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy;

e opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat’
v hotovosti, ak sa obchoduju na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom
obchodnom systéme;

e derivatové nastroje na presun uverového rizika;

e finan¢né rozdielové zmluvy

b) Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a

suvisiacich sluzieb, najma spravy financnych prostriedkov a finan¢nych zabezpek

¢) Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitdlu a stratégie podnikania a

poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zli€enia, splynutia, premeny alebo
rozdelenia spolo¢nosti alebo kipy podniku

d) Vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim

investi¢nych sluzieb

e) Vykonavanie investi¢ného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného

f)

odportcania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi

Sluzby a ¢innosti podl'a ustanovenia § 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych papieroch,
t.j. riadenie portfolia, tykajuce sa podkladovych nastrojov derivatov podl'a ustanovenia §
5 pism. e) zakona o cennych papieroch, t.j. opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty
tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa moézu vyrovnat v
hotovosti na zaklade vol'by jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochadza z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nésledok
ukoncenie zmluvy, ak st spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb alebo vedlajsich
sluzieb pre tieto derivaty a podla ustanovenia § 5 ods. 1 pism. f) zdkona o cennych
papieroch, t.j. opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu
vyrovnat’ v hotovosti, ak sa obchoduju na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom
obchodnom systéme, ak su spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb alebo vedl'ajsich
sluzieb pre tieto derivaty.



Zoznam povolenych ¢innosti, ktoré sa nevykonavaju:

V sledovanom obdobi sa nevykonavali tieto vedlajSie sluzby:

a) Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitalu a stratégie podnikania a
poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlucenia, splynutia, premeny alebo
rozdelenia spolocnosti alebo kipy podniku

b) Vykonavanie investicného prieskumu a financnej analyzy alebo inej
formy vSeobecného odporucania tykajiceho sa obchodov s finan¢nymi

nastrojmi

Zoznam cCinnosti, ktorych vykonavanie bolo prisluSnym organom
obmedzené, pozastavené, zakazané alebo bolo povolenie na ich vykon
odobraté:

V sledovanom obdobi nebolo prislusnym organom obmedzené, pozastavené, zakazané alebo
odobraté povolenie na vykondvanie Ziadnych ¢innosti.

Vyrok rozhodnutia, ktorym bolo uloZené opatrenie na napravu v priebehu
kalendarneho polroka

Vyrok rozhodnutia, ktorym bola uloZena pokuta v priebehu kalendarneho
polroka



Informacia o akcionaroch spolocnosti vlastniacich viac ako 5% podielom na
zakladnom imani, s trvalym pobytom v SR:

Meno a priezvisko: Ing. PeterMachac
Datum narodenia: 13.06.1967

Trvalé bydlisko: Matusova 58, 811 04 Bratislava

Podiel na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi: 69,84%

Meno a priezvisko: Ing. Peter Machac
Datum narodenia: 20.12.1989

Trvalé bydlisko: Drotarska cesta 6385/19A, 811 02 Bratislava

Podiel na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi: 15,08 %

Informdcia o akcionaroch spolocnosti vlastniacich viac ako 5% podielom na
zakladnom imani, s trvalym pobytom v zahranici:

Meno a priezvisko: Ing. Petr Tmej
Datum narodenia: 3.12.1984
Trvalé bydlisko: Barvitviova 934/4, 158 00 Praha 3, Ceska republika

Podiel na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi: 15,08 %

Podiel na hlasovacich pravach u obchodnika s cennymi papiermi je totozny s podielom na
zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi.



Informacie podl’a osobitného predpisu — Nariadenie Eurdopskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013

Informacie o rizikach, cieloch a politikach riadenia rizik obchodnika s cennymi papiermi
Uloha a funkcia riadenia rizika

Riadenie rizika predstavuje rozhodujicu c¢innost’ spolo¢nosti zamerani na identifikéciu
vSetkych ¢initelov, ktoré modzu spdsobit’ stratu spolo€nosti pri uskutocnovani jej
podnikatel'skych ¢innosti, obchodov na tucet klientov spolo¢nosti a rizik spojenych so
systémami a procesmi v ramci spolo¢nosti

Riziko pre ucely tohto dokumentu definujeme ako vystavenie sa potencidlnej strate v
dosledku negativnej odchylky vo vysledku ¢innosti, obchodnych aktivit a pozicii obchodnika
s cennymi papiermi.

Expoziciu definujeme ako transakciu alebo obchodné rozhodnutie, ktoré v sebe obsahuje
prvok neistoty vzhl'adom na vysledok.

Obchodna stratégia spolo¢nosti je zalozena najmé na poskytovani investicnej sluzby riadenie
portfolia pre klientov. Budovanie klientskej zakladne vychadza z kvality poskytovanych
sluzieb a dosahovanych vysledkov pri zhodnocovani zverenych prostriedkov od klientov. Pri
riadeni portfolia spolo¢nost’ planuje obchodovat’ na zahrani¢nych penaznych, kapitalovych
a devizovych trhoch vratane trhu derivatov.

Stratégia riadenia rizik ma za ulohu podporit’ obchodnu stratégiu a to najmé prostrednictvom
riadenia rizik na jednotlivych klientskych portféliach s podporou derivatovych finanénych
produktov a umoZnenim nadobudnutia expozicii s potencialom nadstandardného zhodnotenia
zverenych prostriedkov.

Riadenie rizika predstavuje nezavisli ¢innost’ smerujicu k zabezpeceniu likvidity a stability
spolo¢nosti vo vztahu k jej evidovanym zavizkom vo vSetkych jej obchodnych ¢innostiach,
procesoch a systémoch na zdklade stratégie riadenia rizika stanovenej predstaventvom.

Riadenie rizik

Zakladnym cielom riadenia rizik je identifikovat, merat a obmedzit mieru rizika v
spolocnosti na Specifické typy rizika tak, aby doslo k obmedzeniu strat z neocakévanych
udalosti a zaistila sa nepreruSena ¢innost’ obchodnika.

Proces riadenie rizika zasahuje v organizacnej Struktire vsetky zlozky spolo¢nosti. Riziko
musi byt’ riadené a vnimané na viacerych organiza¢nych urovniach:

-usek Obchodovanie — vzhl'adom k trznému riziku,

-riadenie rizika musi byt’ vnimané plosne s ohl'adom na : a/ ¢innosti spolo¢nosti, b/klientské
portfolia,

-predstavenstvo spolo¢nosti — zameranie na celkovy rizikovy profil spolo¢nosti



osoby zodpovedné za funkciu dodrziavania - v suvislosti s riadenim rizika zabezpecuju
dodrziavanie pravnych noriem a vnutornych nariadeni spolo¢nosti.

Druhy rizik

Riadenie rizik sa zaobera nasledujiicimi typmi rizika:
Kreditné riziko

Trhové rizika

Urokové riziko

Devizové riziko

Akciové riziko

Likviditné riziko

Operacné riziko

Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko straty vyplyvajice z toho, Ze dlZnik alebo zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavézkov. Spolo€nost’ neposkytuje Uvery a kreditné riziko je
koncentrované len do prostriedkov na beznych uctoch spoloc¢nosti.

Expozicia kreditnému riziku vo¢i jednotlivym protistrandm je merana ako sucet:
nomindlnej vysky stivahovych pohl'adavok voci danej protistrane

nomindlnej hodnoty akcii a dlhovych cennych papierov (dlhopisy) nakupenych a
emitovanych danou protistranou.

Kreditné expozicie st distribuované raz za tyzden na usek Trading.

Jednotlivé protistrany a emitenti musia byt vopred schvaleni Investiénym vyborom a

na kazdu protistranu je schvaleny limit maximalnej kreditnej expozicie.

Trhové riziko. Primarnym posobiskom z hl'adiska vyberu inStrumentov je burzovy
regulovany trh, sekundarne tzv. OTC (over the counter) trh. OTC trh je tvoreny
regulovanymi finanénymi inStiticiami. Podstatné a nutné kritéria pri vybere vhodnych
finan¢nych inStrumentov pre tvorbu buducich obchodnych stratégii je najmi regulacia
a dostatocnd likvidita samotného trhu vybraného inStrumentu. Medzi dostacujuce
a sekundarne podmienky potom patri tematickd vhodnost' daného inStrumentu v rdmci
vysledného portfolia.

Vysledné portfolio tak vznikd kombinaciou pouZitia cennych papierov a derivatovych
produktov spliiujucich podmienky uvedené vyssie.

Stratégie vyvijané spolocnostou QuantOn Solutions su plne automatizované. Vyslednu
stratégiu — automatizovany obchodny systém, teda predstavuje subor pravidel a podmienok,



ktoré definuji 3 mozné scenare v ramci daného obchodného trhu — vstup do dlhej pozicie,
kratkej pozicie alebo ziadny vstup.

Automatizacia obchodnych systémov (tzv. algoritmicky ¢i systematicky pristup) je zalozena
na vytvoreni naprogramovaného kodu, ktory definuje vstupné a vystupné podmienky
aplikované na urcity trh, ¢i subor trhov. Takyto pristup umoziiuje plne automatické exektcie
obchodov vykonédvané na zdklade plnenia vstupnych a vystupnych podmienok, ktoré urcuje

naprogramovany kod bez fyzickej pritomnosti. Nie je potrebné jednotlivé prikazy do danych
trhov zadavat’ manuélne.

K vyvoju danych automatickych obchodnych stratégii su volené dva metodicky rozdielne
postupy. V rdmci prvého postupu st vyuzivané rdzne metody tzv. strojového u¢enia (machine
learning). Prevazne genetické algoritmy. Systémy st komponované a testované aj na vopred
nevidenych datach. Ciel'om je vyprodukovat’ taki obchodnu logiku, ktord na danom trhu
vykazuje prvky tzv. robustnosti.

Druha vyvojova vetva pozostava z tzv. mechanického postupu pri vyvoji automatizovanych
obchodnych systémov. Obchodné logiky si tu tvorené samotnymi analytikmi. Tieto logiky
vychadzaji z kombindcie dlhodobych pozorovani, ekonometrickych modelov a manuélnych
testovani réznych trhovych scéndrov. Z hladiska robustnosti st mechanické obchodné
stratégie testované obdobne ako tie vychddzajice z genetického vyvoja.

Obradzok 1: Vyvoj AOS

Wyvo] AOS ‘

POSTUR 4,
STROJOVE UCENIE | MECHANICKY POSTUR

TESTOWAMNIE
ROBUSTHOSTI

VYSLEDNY AOS

Hlavnou charakteristikou vyslednych automatizovanych stratégii je ich autoadaptivnost’, teda
schopnost sa prisposobit’ na aktualne meniace sa trhové podmienky. Jedna sa o systémy, ktoré
v ramci historickych testovani (backtestov) a naslednej aplikécii testov robustnosti vykazuju
profitabilitu na vopred nevidenych déatach. Pri samotnom vyvoji jednotlivych systémov je



okrem robustnosti monitorovanych mnozstvo dalSich premennych vyjadrujacich
charakteristiky daného automatizované¢ho systému. Vo vSeobecnosti je pozornost, pri
zachovani autoadaptivnych vlastnosti stratégie, venovana najmi ¢o najvysSiemu podielu
medzi indikovanym profitom a indikovanym rizikom, idealne pri zachovani rovnomerne;j
distribucie profitov a tzv. symetrii stratégie. Stratégiu oznacujeme za symetrickll v pripade,

ze je rozlozenie vysledkov za cell testovanu ¢asovi periodu rovnomerné na stranu dlhych aj
kratkych obchodov.

Automatizovana obchodnd stratégia teda predstavuje vhodni kombinaciu Statistickych
testov, ktoré vyuzivame za ucelom maximalizécie pravdepodobnosti identifikdcie do
budtcnosti atraktivnych obchodnych systémov. V ramci vyvojového procesu pouzivame
mnozstvo technik a nastrojov ako robustnost a prediktivne vlastnosti daného
automatizovaného obchodného systému urcit. Medzi najpouzivanejSie radime rézne typy
stress testov, cluster walk forward analyzu, testy Statistickej vyznamnosti a iné. Atraktivnost’
tychto robustnych systémov je merand kombinaciou viacerych metrik vyjadrujicich
konkrétnu mieru rizika pri istej indikovanej vynosnosti.

V ramci vyvojového procesu su pre rozne trhy pouzivané rézne casové periody testovania a
rozdielne casové typy cenovych grafov. Z ¢asového hl'adiska moZzeme jednotlivé stratégie
rozdelit’ do troch zékladnych kategorii :

Intradenné stratégie — ktoré su v pozicii rddovo od niekol’ko minut po niekol’ko hodin, vzdy
vSak maximalne jeden obchodny denl

Swingové stratégie — sl v pozicii radovo niekol’ko dni az tyzdnov

Dlhodobejsie pozicné stratégie — st v pozicii niekol’ko tyzdiov aZ mesiacov

Z hladiska charakteru danej obchodnej logiky mdézeme takisto stratégie klasifikovat’ do
nasledujucich skupin:

Breakout — skupina stratégii, ktoré s zaloZené na principe prelomenia urcitej trhovej hladiny.
Toto prelomenie, ktoré je z hl'adiska daného automatizovaného systému roézne definované je
vniman¢ ako vstupna, resp. vystupnd podmienka v ramci urcitého trhu. Obchodné signaly su
definované na dlht aj kratku poziciu.

Mean reversion — stratégie zalozené na zakladnej premisy, Ze trh ma tendenciu sa v urcitych
casovych intervaloch s urcitou volatilitou oscilovat’ okolo predom definovaného priemeru,
resp. inej vazenej hodnoty. Obchodné signaly st definované na dlhu aj kratku poziciu.
Trend following — typové vymedzenie obchodnych alebo investicnych stratégii, ktoré sa
snazia identifikovat’ strednodoby, popripade dlhodoby stvisly pohyb daného inStrumentu —
trend. Dalej identifikuji vhodny &as vstupu aj vystupu v ramci daného trendu na trhu, ktory
moze byt’ vzostupny alebo zostupny.

Automatizacia obchodnych systémov umoziiuje vytvarat’ také obchodné logiky, ktoré buda
takisto automaticky riadit’ svoje trzné riziko. Automatizované obchodné systémy umoziuju
vstupovat’ aj vystupovat’ do dané¢ho obchodu na zéklade predom nadefinovaného rizikového



profilu. Automatizacia teda umoznuje kvantifikdciu miery rizika v rdmci obchodovania
jednotlivych obchodnych systémov pomocou vykonavania tzv. backtestov a forwardtestov.

Backtestovanie je proces testovania obchodnych systémov na historickych datach urcitého
trhu, popripade trhov. Cielom samotného backtestu je vyhodnotit’, aky ma obchodny systém
potencial z hl'adiska moznych vynosov a strat. Vd’aka automatizécii a si¢asnym vypoctovym
moznostiam existuje moznost’ testovania vel'kého mnoZstva poctovych operacii pre zaistenie
kvalitnych optimalizacnych testov a testov robustnosti (vysvetlené nizsie). Prave na zaklade
tychto poctovych operacii mézeme na urcitom pravdepodobnostnom intervale kvantifikovat
riziko.

V ramci backtestovania ziskame vysledky a profil rizikovosti z jednej série historickych dat.
Pre stanovenie vyvoja moznych najhorSich scénarov a chovanie obchodnych systémov
v budicnosti vyuzivame tzv. Monte Carlo analyzu (Obr. 2 Monte Carlo analyza).

Obrdzok 2: Monte Carlo analyza
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Tuto Statisticki metddu mozeme nazvat’ vypoctovou technikou pre posudzovanie vplyvu
nadhodnej premennej na parametre simula¢ného modelu. V Monte Carlo analyze sti ndhodné
premenné modelu znazornené pomocou Statistickych rozdeleni, ktoré su ndhodne vybrané
aby vytvérali vystup modelu. Pri vyuziti Monte Carlo analyzy v rdmci simulovaného
obchodovania pracujeme s poradim historickych obchodov. Pokial’ s¢itame zisky a straty
z tychto obchodov, nas celkovy Cisty zisk alebo strata sa s ohl'adom na zmenu poradia
jednotlivych obchodov nemeni. Co sa viak pri inom poradi realizovanych obchodov daného
obchodného systému zmeni je maximalny drawdown — najhorsi mozny prepad kapitalu —
teda risk profil daného obchodného systému. Pre jasnu ilustrdciu uvadzame v Tab. 1
konkrétny priklad 5 simuldcii Monte Carlo aplikovanu na sprehadzanom poradi 10 obchodov
pre vybrany obchodny systém:



Tabulka 1: Simuldcia Monte Carlo
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Vyssie uvedena ilustra¢na tabul’ka popisuje nasledovné premenné :
Net profit / Net loss — rozdiel vSetkych ziskovych — vSetkych stratovych obchodov
Maximum drawdown - najhor§i mozny prepad kapitalu
Average trade — priemerny vysledok na obchod
Profit factor — podiel celkového suctu ziskovych a stratovych obchodov

Jedina premennd, ktord sa meni je Maximum Drawdown. Monte Carlo analyzu teda
vykondvame za i€elom stanovenia maximalneho akceptovatel'ného rizika nasho vstupného
kapitalu. S urc¢itou pravdepodobnostou teda moéZeme urcit maximalne mozné riziko pri
predpokladanych Statistickych vlastnostiach obchodného systému. Na zaklade ilustracného
prikladu uvedeného vysSie mdzeme konStatovat, Ze s 20% pravdepodobnostou bude
maximalny mozny drawdown -400, s 40% pravdepodobnost'ou -500, s 60% -750, s 80% -
850 a so 100% by najhorsi mozny drawdown mal byt -1000.

Pocet Monte Carlo simuldcii je prili§ maly (sluzi iba ako ilustraény priklad). V rdmci naSich
analyz vyuzivame podstatne vyS$si pocet. Pomocou tejto analyzy nasimulujeme zmenu, Ze sa
nam poradie obchodov v ramci daného obchodného systému zmeni napriklad 5.000 krat.
Kazda takato simuldcia je zbacktestovand a vysledky su zoradené od najvicsej hodnoty
maximalneho drawdownu. S konfiden¢nym intervalom stanovenym na urovein 95% potom
vyhodnocujeme najvacS§iu moznu oc€akavanu stratu v ramci jednotlivého obchodného
systému.

Vyvinuté automatizované obchodné stratégie spolo¢nostou QuantOn Solutions o.c.p., a.s.
spiiiaju nasledujiice poziadavky :

St koncipované na dostatoc¢ne likvidnych a regulovanych (primarne burzovych)

trhoch. V ramci vyvojového procesu presli nadefinovanymi matematicko-$tatistickymi
procesmi Su jednoznacne ¢asovo a typovo vymedzené.



V pripade, ze dany je dany automatizovany systém v sulade s bodmi a.) az c.) a metodicky,
typovo a z hladiska money managementu je aktudlne vhodny, spiiia podmienky na
zaClenenie do portfélia. Portfolio predstavuje idedlnu kombinaciu danych automatizovanych
obchodnych systémov. Principom jeho skladby je tzv. diverzifikacia, teda rozloZenie rizika
do rozdielnych automatizovanych obchodnych stratégii za ucelom dosiahnutia
atraktivnejsieho rizikovo-vazeného vynosu.

Jednotlivé automatizované obchodné systémy predstavuji zdkladny prvok z ktorych je
vysledné portfélio koncipované. Pravidla vyberu a naslednej kombinacie stratégii mdézeme
rozdelit’ do nasledovnych kategorii :

Diverzifikacia v rdmci jednotlivych trhov a tried aktiv — tj. logické a rovnomerné rozlozenie
do vopred definovanych skupin inStrumentov s vysokou mierou vzajomnej korelacie.
Diverzifikacia z hladiska casovych ramcov na ktorych st dané automatizované systémy
vyvijane. Zahfna ¢asovu optimalizaciu vstupnych aj vystupnych podmienok.

Diverzifikacia s ohl'adom na typ danej stratégie, tj. rozlozenie portfolia medzi viac typovo
odlisnych stratégii (breakout, mean reversion, trend following), ktoré boli vyvijané oboma
metodickymi postupmi (vyuzitie strojového ucenia aj mechanicky pristup).

Viacstupiiovd diverzifikdcia umoznuje rovnomerné rozlozenie rizika naprie¢ celym
portfoliom. Z hladiska celkovej koncepcie je klicové vhodne kombinovat rozne typy
automatizovanych obchodnych systémov, ktoré su tvorené na réznych trhoch. Podstatnym
aspektom celého procesu je skuto¢nost’, Ze napriek tomu, Ze sa jedna o charakterovo odlisné
systémy, spiiia kazdy jednotlivy automatizovany systém vopred definované podmienky
robustnosti v rdmci matematicko-$tatistickych testovani.

Na kvalitne diverzifikované portfolio aplikujeme (obdobne ako na jednotlivé systémy) Monte
Carlo analyzu. Portfélio na zéklade obdobnych principov potom analyzujeme ako celok, tj.
analyzujeme akym spdsobom sa s oh'adom na indikované riziko vyvijaji rizikovo vaZzené
vynosy celého portfolia.

V priebehu ¢asu st potom monitorované:

Jednotlivé obchodné systémy a ich ocakévany najhors$i mozny drawdown podl'a Monte Carlo
analyzy

Portfélio tychto obchodnych systémov a ich najhors$i mozny ocakavany drawdown podl'a
Monte Carlo analyzy

Ilustraény obrazok uvedeny nizSie znazoriuje principy a metddu skladby vysledného
riadeného portfolia.



Obrdzok 3: Principy a metdda skladby riadeného portfolia
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Autoadaptivnost’ jednotlivych automatizovanych obchodnych systémov je vzhladom
k silnému konkurenénému prostrediu na finanénych trhoch vacSinou docasnd. Kombinacia
systémov predstavujica riadené portfolio je z tohto dévodu periodicky kalibrovana na ¢o
najidedlnejsie sa prisposobenie aktudlnym trhovym podmienkam. Jednotlivé automatizované
obchodné systémy st monitorované na zaklade matematicko-Statistickych procesov.
V pripade, ze dany systém autoadaptivne vlastnosti straca, je v ramci riadeného portfélia
nahradeny syst¢émom novym pri zachovani pévodnych pravidiel diverzikécie.



Aktivnym riadenim portfolia takto vznika diverzifikovany model spravy klientskych aktiv.
S ohladom na stcasny charakter a principy pri tvorbe automatizovanych obchodnych
systétmov a naslednej skladbe do portfélia je tento model vdaka symetrii jednotlivych
automatizovanych obchodnych systémov nezavisly na globalnom hospodarskom vyvoji.
Jedna sa o tzv. absolute return model, kde by mala byt dosahovana rovnomerna distribtcia
vysledkov naprie¢ celym hospodéarskym cyklom.

Napriek tomu, Ze cely systém je plne automatizovany, vyslednu kontrolu samotnej spravnej
exekucie danych prikazov vykonéava vyskoleny tym pracovnikov useku Trading.

Urokové riziko vznika z expozicii citlivych na zmeny v tirokovej miere, pri¢om
rozliSujeme:
-priame riziko Urokovej miery vyplyvajice z citlivosti vo¢i paralelnému posunu vynosovej
krivky
-riziko vynosovej krivky vyplyvajuce z citlivosti vo¢i zmene sklonu a tvaru vynosovej
krivky
-bazické riziko vyplyvajlice zo zmeny v rozpati medzi réznymi vynosovymi krivkami.
Urokové riziko je monitorované na irovni sumaru obchodov na vlastny tcet a na trovni
obchodov na jednotlivych klientskych portfoliach.
Na urcenie urokového rizika sa pouZije nasledujice: Stress test zobrazuje zmenu v hodnote
urokovo citlivych aktiv a pasiv pri paralelnom posune vynosovej krivky a pri zmene jej tvaru
(twist) v medziach vacsich ako je na trhu obvyklé.

Devizové riziko vznika z expozicii citlivych na zmeny vo vymennych kurzoch mien.
Devizové riziko je monitorované na tirovni sumaru obchodov na jednotlivych klientskych
portfoliach.

Devizové riziko je merané

- prostrednictvom otvorenej FX pozicie za jednotlivé meny:

-je to rozdiel medzi pohl'adavkami a zdvizkami denominovanymi v prisluSnej mene.

- stress test na meny s najvacsimi poziciami

Stress test zobrazuje zmenu v hodnote devizovo citlivych aktiv a pasiv pri nepriaznivom
posune devizového kurzu danej meny v medziach vicsich ako je na trhu obvyklé.

Na riadenie devizového rizika sa pouzivaji FX limity v nasledujucom

¢leneni: Klientske portf6lia - limit na otvorenu poziciu pre jednotlivé meny.

Opcné riziko vznika z opcnych expozicii cenovo citlivych na rozne faktory na trhu
oznaCované¢ ako “gréci”— na cenu podkladového aktiva (delta), na wvolatilitu ceny
podkladového aktiva (vega), na ¢as do splatnosti (theta) a citlivost’ delty na cenu
podkladového aktiva (gamma). Op¢né riziko je monitorované na tirovni sumaru obchodov na
jednotlivych klientskych portféliach.



Opc¢né riziko je merané pomocou nasledujucich “grékov”:

-delta —zmena ceny opcie pri 1% zmene v cene podkladového aktiva, delta je zahrnutd pri
vypocte FX pozicie a preto je ohrani¢end uz v ramci sledovania devizového rizika,

-gamma — ukazuje zmenu delty vplyvom zmeny v cene podkladového aktiva, limit na gammu
nie je stanoveny - je monitorovana, aby bolo mozné odhadntt’ zmenu v FX pozicie spdsobenu
zmenou delty pri posune v cene podkladového aktiva

-vega — zmena ceny opcie pri 1% zmene volatility

-theta — zmena ceny opcie pri posune o 1 den smerom k

splatnosti Na riadenie op&ného rizika s stanovené nasledujice

limity:

Obchody na vlastny ucet:

-theta limit na celkovu op¢ntl poziciu

-vega limit na jednotlivé meny/menové pary,

Klientske portfolia:

-theta limit na celkovll opénu poziciu

-vega limit na jednotlivé meny/menové pary.

Akciové riziko vznika z akciovych pozicii, ktoré su citlivé na zmeny cien akcii na
trhu. Akciové riziko je monitorované na trovni akciovych obchodov na vlastny tcet a na
urovni akciovych obchodov na jednotlivych klientskych portfoliach.

Expozicia pri akciovom riziko je merand ako:

-elkova hodnota akcii v portfoliu,

-hodnota jednotlivych emisii v portf6liu.

Report o akciovych expozicidch je denne dostupny tseku Trading.

Na riadenie akciového rizika st stanovené limity pri klientskych portfoliach
-limit na celkovu akciovu poziciu

- limit na poziciu v jednotlivych emisiach

Likviditné riziko je rizikom zlyhania schopnosti obchodnika plnit’ si v plnej miere a
nacas svoje finan¢né zavdzky. V spolocnosti je likviditné riziko obmedzené tym Zze
spolo¢nost’ neprijima vklady klientov a ani neposkytuje klientom tvery.

Likviditné riziko je merané prostrednictvom:

-vypoctu pomeru stalych a nelikvidnych aktiv k vybranym polozkam pasiv v stvahe,
-vypoctu pomeru suctu likvidnych aktiv k suctu volatilnych pasiv.

Likviditné ukazovatele su pocitané a distribuované tiseku Trading a predstavenstvu
spolo¢nosti na mesacnej baze.

Na riadenie likviditného rizika sa pouziva:

-stanovenie limitu pre pomer stalych a nelikvidnych aktiv k vybranym polozkdm pasiv,
-stanovenie limitu pre pomer suctu likvidnych aktiv k sti¢tu volatilnych pasiv.



Operacéné riziko je riziko straty vyplyvajice z nevhodnych alebo chybnych
vnutornych procesov, zo zlyhania 'udského faktora, zo zlyhania systémov pouzivanych
spolo¢nost’ou alebo vplyvom vonkajsich udalosti. Toto riziko je v spolo¢nosti obmedzené uz
z dovodu malého poctu zamestnancov, jednoduchej organiza¢nej Struktury ako aj tzkou
produktovou skalou.

Operacné riziko je merané a vyhodnocované z histdrie operacnych strat spolo¢nosti. Pokial
nie je vytvoreny dostatocny subor dat, je na operacné riziko alokovany kapital podl'a pristupu
zékladného indikétora definovaného v § 202 opatrenia NBS €.4/2007 v zneni opatrenia ¢.
3/2011.

Na obmedzovanie opera¢ného rizika sluzi najmé ststava vnatornych predpisov spolo¢nosti
a vykon funkcie vniitornej kontroly. Dal§im néstrojom riadenia je vyhodnocovanie databazy
opera¢nych strat. Zaznamy o opera¢nych stratdch obsahuju udaje:

-vyska straty

-datum vzniku straty

-druh opera¢ného rizika, z ktorého strata vznikla:

-T'udsky faktor (strata umyselna/neumyselna spdsobend zamestnancami spolo¢nosti)
-procesné riziko (zle nastavené procesy, zla dokumentacia, zI¢ zmluvy, a pod.)
-technologické riziko (zlyhanie systémov, technického zabezpecenia)

-externé riziko (strata v désledku externych faktorov )

-obchodna linia, ktorej sa strata tyka:

-obchodovanie na vlastny ucet

-obchodovanie na ucet klientov v ramci riadenia portfolia

-iné investi¢né sluzby

-strata z beznej prevadzky spolo¢nosti

Politika riadenia sledovanych rizik

Politiku riadenia rizik realizuje spolo¢nost’ na zaklade sustavy vnutornych vykonévacich
predpisov tykajlcich sa sledovania rizik, stanovenia limitov pre vykon obchodnych operacii
a stanovenia pravidiel poskytovania investicnych sluzieb a investicnych cinnosti, zasad
a metdd pre ocenovanie pozicii vydanych rozhodnutiami predstavenstva alebo vo forme
vykonavacich predpisov.



Organizacia riadenia rizika

zahfna:

-zabezpecCenie implementacie stratégie riadenia rizik,

-povinnost’ ti¢asti veducich zamestnancov tsekov Trading, Sales a Operations na procese
riadenia rizik,

-vytvorenie informac¢nych tokov medzi usekmi Trading, Gtvarom riadenie portfolii a usekmi
Sales a Operations a zamestnancom zodpovednym za riadenie rizika,

-zabezpecenie suladu internych pracovno-pravnych vzt'ahoch so stratégiou riadenia rizik
spolo¢nosti,

-zabezpecenie sofistikovaného informacného systému pre riadenie rizika.

Usek Operations vykonava oddelene od riadenia rizika ¢innosti spojené s vysporiadanim
obchodu, ktorym sa rozumeji najma:

-kontrola nalezitosti uzatvoreného obchodu,

-prijimanie prislusnych potvrdeni k uzatvorenému obchodu,

-kontrola plnenia podmienok delivery vs payment,

-Cerpanie uveru, alebo financné vyrovnanie obchodu in¢ho ako na ,,margin®,

-vystavenie uctovnych a daitovych dokladov a zauc¢tovanie obchodu,

-vypracovanie a vedenie zmluvnej dokumentécie,

-sledovanie plnenia zmluvnych podmienok.

Riadenie rizika vykonava oddelene od ¢innosti iseku Operations:

-uplatnenie limitov pre obchody, v ktorych sa spolocnost’ vystavuje riziku a kontrola tychto
limitov,

-analyza ekonomickej situdcie klienta ako zmluvnej strany,

-schvalovanie metdd a postupov pre riadenie prisluSného rizika,

-ocenovanie pozicii, pri ktorych riziko vznika,

-zatried’ovanie a oceflovanie majetku, zavdzkov a zabezpecenia pri kreditnom rizika
vyplyvajiceho z obchodov na ,,margin®,

-navrhovanie zdrojov krytia identifikovaného rizika a predpokladanych strat,

-stanovenie postupov a opatreni pre splatenie zavdzkov po lehote splatnosti, ak toto riziko
moze vzniknat',

-identifikacia, meranie, sledovanie a zmiernovanie rizika,

-poskytovanie informacii o riziku pre potreby riadenia a rozhodovania.



Informac¢ny systém a informacné toky

Riadenie rizik sa vykonava prostrednictvom aplikacného programového vybavenia NBS
subsystémom Risk management, umoznujicim:

-zber a vyhodnotenie informacii o riziku,

-meranie jednotlivych rizik, vratane skupin rizik,

-porovnavanie dosiahnutych hodn6t miery prislusného rizika s ur¢enymi limitmi,
-preverovanie suladu realneho vyvoja miery rizika s o¢akavanou mierou

rizika, ocenlovanie pozicii,

-stresové testovanie menej pravdepodobnych ale moznych udalosti, ktoré mdézu mat
nepriaznivy vplyv na financné zdravie spolo¢nosti, vhodnd kvantifikdcia tohto vplyvu
a spitné testovanie, vratane tvorby stresovych scenarov a hodnotenia ich vplyvu na ndklady
spolo¢nosti, zisk alebo vynosy,

-zabezpeCenie toku informdcii suvisiacich s riadenim rizika pre zodpovednych
zamestnancov, a to na rdznej urovni agregacie, ktorou sa rozumie spajanie udajov podla
jednotlivych kritérii pre jednotlivé rizika, meny, portfolia finanénych néstrojov, organizacné
zloZky spolo¢nosti a zmluvné strany.

Informacné toky pre riadenie rizik zahfiiaju:

-poskytovanie pravidelnych a mimoriadnych informacii predstavenstvu spolo¢nosti
a zodpovednym osobam pre riadenie rizika o miere rizika, ktorému sa spolo¢nost’ vystavuje
za ucelom efektivneho riadenia rizik a s vplyvom na finanéné zdravie spolo¢nosti. Informacie
musia byt’ poskytované vzdy aktuélne a v detailoch umoznujucich:

-zhodnotenie Grovne a trendov vo vyvoji rizika,

-porovnanie rizika s predpokladanymi vynosmi,

-overenie, ¢i miera rizika je v sulade s ur¢enymi limitmi,

-zhodnotenie, ¢i spolocnost’ ma ekonomicky potenciél na krytie rizika v sulade so
schvalenou stratégiou,

-zhodnotenie platnosti, vhodnosti a splnenia predpokladov pouzitych pri merani rizika,
-zhodnotenie vysledkov stresového testovania a spatného testovania,

-dostupnost’ aktualnych a spolahlivych informacii potrebnych pre riadenie rizika pre
vSetkych zodpovednych zamestnancov,

-zabezpecenie vzajomnej bezpecnej komunikacie medzi zodpovednymi

zamestnancami a d’al§imi oddeleniami spolocnosti,

-pravidelné vyhodnocovanie informdcii o miere rizika predstavenstvom spolo¢nosti
a nasledné informovanie vedtcich zamestnancov



Informacie o finanénych ukazovateloch spolo¢nosti
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QUANTON

Uttovnd zavierka QuantOn Solutions, o.c.p., a.s. k 31.12.2019

Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019

Poloika Porndmka k k
31122019 | 31.12.2018
a3 b < 1 1
x oz Aktiva x x x
1. Poklacnitna hotovost a vklady v centralnych bankach = 4
2 Pohfadévky voti bankdm splatné na pokiadanie 3 3 1600
3. Pohladdvky voii klientom a infm diZnikom 4 336347 205 692
2) Kratkodobé pohfadavicy voii kiieatom 3 $900 3
b} Krétkodobe ostatné pohfadéviy 4 326 447 202 248
a. Nehmotny majetok 5 401 65307
a) brutto 5 3248 78883
) korekcis 5 2867) {13576}
5 [Hmotny majetok s 2505 3107
a) brutto 5 2787 3315
b) korekcia 5 (252) (208)
6. Dafiové pohladavky 6 2555 1651
a) Kratkodobé dafiové pohladaviy 5
) Dihodobé dafiové pohladavky 6 28553 1651
Aktiva spolu 348 007 277 358
® Pasiva % % 3
(Zavizky (sitet polotiek 123 4) 79 448 36640
1, [Zévizky vodi Klientom a inym veritefomn 7 11770 3321
a) - Krétikododobé z obchodného styku 7 11770 3431
b) Dihodobé z obchadného styku 7
2 Ostatné zavirky 8 10606/ 26845
a) Kratkodobé zévizky voti zamestnancom 3 2918 3478
b} Krdtkodobé zévizky voli poistovniam 8 155¢, 1829]
c) Ostatné kratkodobé zévizky 8 5285 20316
dy Dlnadahé zévizky 8 868 622
3. Rezervy a podobné zavazky g 11654 5587
a) Dihodobé rezervy 3
b) Kritkodobé rezervy 3 11654 5987
4. Dafiové zéviizky 10 45414 377
3) Dlhodobé daiové zévazky 10
b) Kritkodobé dafové zavazky 10 45414 377
1. Viastné imanie (sGdet poloZiek 5 aZ 9) 268563 240718
5. Zaklzdné imanle 126 000 126 000
5. Kapitalové fondy a fondy zo zisku 221762 200000
a) Kapitalove fondy 220000 200000
b) Fondy zo zisku 1762
7. Nme:vz.?de(lenﬁ zisk alel.m m;:dmé strata z minulych (87083} (102899)
8. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/{x]
3. | Komplexny wsledck - Zisk alebo strata x/{x) 7844 17617
Pasiva spolu 398007 277358
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QUANTON

Uctovné zévierka QuantOn Solutions, o.c.p., 2.5. k 31.12.2019

Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

POLOZKA Gislo k k
pornamky | 31122019 | 31.12.2018
a b c 1 1
x X X X 4
1. [Vynosy z odplat a provizii (financng vinosy) 12 151 8200 55 420
8.  [Naklady na odplaty a provizie {finangng naklady) 12 -22 902 -16 811
I |Cisty zisk alebe strata z odplat 3 provizil 12 128 018 38 509
2. |wynosy z drokov a obdobné vinosy (finanéné wnosy) 13
b.  [NSklady na droky 2 obdobné nakiady (finanfné naklzdy) 13 -21333 -2 204
I Cisté arokavé 2 obdobné vynosy 13 -21323 -2 204
3. |Ostatné provadokove wWhiosy 14 245702 100 000
31 |Predaj majetku 14 728 202
3.2 |Ostatné prevddzkové winosy ckrem predajs 14 18 500 106 000
¢ Ostatné naklady 14 -347 456 -115 187
.1, |Mzdove ndldady 14 -1 164 -55 117,
c.2. |Qdpisy 14 -16 503 -11779
3. |iré prevadrkove nakiady 4 -58 735 -48 291
c4  |Predaj majetku 14 -200 854
A |Zisk pred rdanenim 6841 17218
d.  |Daf z prijmov [dafiové nékiady) -1003 -359
d.1. {Splatnd dafiz prijmov
d2. {0dlaleni def z prijmau & -1003 -399
8.  |Komplexny vysledok 2 belne] Einnosti po zdanent (strata) 7844 17 617
C.  |Komplexny wisledek celkom 7844 17 617
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QUANTON

Uétovna zdvierka QuantOn Solutions, o0.c.p., a.s. k 31.12.2019

Vykaz o pefiaZnych tokoch k 31.12.2019

31.12.2019 31.12.2018
Pefazné toky z prevadzkovej Einnosti
Pefiainé toky z prevadzky 136 546 15 708
Zaplatenég Uroky o a
Prijaté aroky 0 0
Zaplatend dan z prijmov 0 -480
Vyplatené dividendy 0 0
Penainé toky pred mimoriadnymi polozkami 136 546 15228
Prijmy z mimariadnych palafiek 4] 0
Cisté pefiainé toky z prevadzkove] Einnosti 136 546 15228
Pefiazné toky z investiénej ¢innosti
Nakup dlhodobého majetku -152 048 -31 213
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 0
Obstaranie investicii o 9]
Prijaté dividendy 0 0
Cisté pefiainé toky z investiénej Einnosti -152 048 -31313
Penainé toky z financnej cinnosti
Prijmy zo zvySenia viastného imania 20000 0
Prijate lvery 0 0
Poskytnuté Overy a 0
Spldtky poskytnutych dverov 0 4]
Splatky finan€nych leasingov 0 0
Splathy prijatych dverow 0 a
Splatenie zmeniek 0 0
Vydanie zmeniek 0 rere—
Cisté pefiazné toky z financnej éinnosti 20 000 ]
{Ub:ﬂdk} prirastok pefiainych prostriedkov a pefiainych 4498 16 085
ekvivalentov
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka 1601 17 686
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 6099 —
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U¢tovna zdvierka QuantOn Solutions, o.c.p., a.s. k 31.12.2019

Cisty zisk (pred odpoéitanim dafiovych

a mimoriadnych poloziek)

Upravy o nepefiazné aperacie:

Odpisy dlihodobého hmotného a nehmotného majetku

Vynosoveé Groky
Nékladové Groky
Opravna polozka k pohladévkam

Diskont ostatnych pohladavok
Opravna polozka k dlhodobemu finanénému majetku

Rezervy
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku
Vynosy z dlhodobéhoe finanéného majetku

Zisk z prevadzky pred zmenou pracovnéha kapitdlu

Zmena pracovného kapitalu:

Ubytok (prirastok) pohladavok z obchodného styku a
inych pohladdvok (vratane ¢asového rozliSenia aktiv)

Ubytok (prirastok) zdsob
{Ubytok) prirastok zavazkov {vratane tasového
rozliSenia pasiv)

Pefiainé toky z prevadzky

31.12.2019

6841

16 903

5 667
-27 549

1862

97 547

37 137

136 546
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31.12.2018

17 218

11779

2623

-13 934

15708




C 01.00 Kapitalova primeranost — vymedzenie vlastnych zdrojov

Hodnota
010
VLASTNE ZDROJE 010 260 317,00
KAPITAL TIER 1 015 260 317,00
VLASTNY KAPITAL TIER 1 020 260 317,00
Kapitalové ndstroje pripustné ako kapital CET1 030 347 762,00
Splatené kapitalové nastroje 040 347 762,00
Z toho: Kapitalové nastroje upisané organmi verejnej moci v nidzovych situdcidch 045
Doplfujica poloika: nepripustné kapitdlové nastroje 050
Emisné azio 060
(=) Vlastné nastroje CET1 070
{-) Priame podiely na nastrojoch CET1 080
{~) Nepriame podiely na nastrojoch CET1 090
{-) Synteticke podiely na nastrojoch CET1 091
{~) Skutoéné alebo podmienené zavizky kapit viastné nastroje CET1 092
Nerozdelené zisky 130 -87 044,00
Nerozdelené zisky z predchadzajicich rokov 140 -102 899,00
Pripustny zisk alebo strata 150 15 855,00
Zisk alebo strata pripisatelna vlastnikom materskej spoloénosti 160
(-) Nepripustna tast predbe#ného alebo koncoroéného zisku 170
Akumulovany iny komplexny uétovny wysledok 180
Ostatné rezervy 200
Fondy pre vieobecné bankoveé rizikd 210
Prechodné Gpravy na zdklade nastrojov kapitalu CET1, ktoré sa zachovali v predchadzajlicom stave 220
MenZinova uéast uznana v kapitali CET1 230
Prechodné Upravy na tdklade dodatoénych menginowych Gcasti 240
Upravy CET1 na zéklade prudencidlnych filtrov 250
(—) ZvyEenie viastného kapitdlu vyplyvajlce zo sekuritizovanych aktiv 260
Rezerva na hediing pefiainych tokov 270
Kumulativne zisky a straty spdsobené zmenami vlastného kreditného rizika redlnou hodnotou ocenenych pasiy 280
Redlnou hodnotou ocenené zisky a straty vyplyvajlce z vlastného kreditného rizika institlcie stvisiaceho s derivdtovymi
zavazkami 285




(=) Upravy ocenenia spdsobené poziadavkami na obozretné ocefiovanie 290
(-) Goodwill 300
(-) Goodwill GEtovany ako nehmotné aktivum 310
(=) Goodwill zahrnuty do ocenenia vyznamnych investicii 320
OdloZené dafové zavizky spojené s goodwillom 330
(—) Ostatné nehmotné aktiva 340 401,00
(=) Ostatné nehmotné aktiva pred odpocitanim odlozenych dafiovych zavazkov 350 401,00
Odlozené dafové zavizky spojené s ostatnymi nehmotnymi aktivami 360
(-) OdloZené dafové pohladavky, ktoré zavisia od buddcej ziskovosti a nevyplyvaju z do€asnych rozdielov, po odpoditani
prislichajucich danovych zavazkov 370
(-) IRB schodok Uprav kreditného rizika 0 oakdvané straty 380
(-) Majetok déchodkového fondu so stanovenymi pozitkami — hruba hodnota 390
(-) Majetok déchodkového fondu so stanovenymi pozitkami — hruba hodnota 400
Odlozené dariové zavizky spojené s majetkom déchodkavého fondu so stanovenymi poZitkami 410
Majetky dochodkového fondu so stanovenymi poZitkami, ktoré moze institucia neobmedzene vyuzivat 420
(—) Reciproéné krizové podiely na kapitali CET1 430
(-) Nadbytok odpotitania od poloziek AT1 nad kapitdlom AT1 (pozri 1.2.10) 440
(-) Kvalifikované Ggasti mimo finanéného sektora, na ktoré sa alternativne mbZe uplatnit rizikova vdha 1 250 % 450
(-) Sekuritizaéné pozicie, na ktoré sa alternativne méze uplatnif rizikova vaha 1 250 % 460
(-) Bezodplatné dodania, na ktoré sa alternativne mdZe uplatnit rizikova vaha 1 250 % 470
(-) Pozicie v kodi, pre ktoré indtitdcia nevie stanovit rizikovl vdhu v ramci pristupu IRB a na ktoré sa alternativne moze
uplatnit rizikovd vaha 1 250 % 471
(-) Kapitélové expozicie v ramci pristupu internych modelov, na ktoré sa alternativne méze uplatnit rizikova vaha 1 250 % 472
(-) Nastroje CET1 subjektov finanéného sektora, v ktorych institicia nema vyznamnu investiciu 480
(-) Odpocitatelné odlozené darové pohladavky, ktoré zavisia od budiicej ziskovosti a vyplyvaji z doasnych rozdielov 490
() Nastroje CET1 subjektov finanéného sektora, v ktorych institicia ma vyznamnu investiciu 500
(-) Hodnota, ktora presahuje prahovu hodnotu 17,65 % 510
Ostatné prechodné Gpravy kapitalu CET1 520
(-) Dodatoéné odpocty kapitalu CET1 na zéklade Elanku 3 CRR 524
Prvky alebo odpocty kapitdlu CET1 —iné 529
DODATOCNY KAPITALTIER 1 530
Kapitélové ndstroje pripustné ako kapital AT1 540




Splatené kapitalové ndstroje 550
Dopliujuca polozka: nepripustné kapitalové nastroje 560
Emisné azio 570
(~) Vlastné nastroje AT1 580
(-) Priame podiely na ndstrojoch AT1 590
(—) Nepriame podiely na nastrojoch AT1 620
(~) Syntetické podiely na ndstrojoch AT1 621
(-) Skutoéné alebo podmienené zavizky kipit viastné ndstroje AT1 622
Prechodné Gpravy na zaklade ndstrojov kapitdlu AT1, ktoré sa zachovali v predchadzajicom stave 660
Néstroje vydané dcérskymi spolo¢nostami, ktoré sa uznali v kapitali AT1 670
Prechodné Gpravy na zaklade dodatoéného vykazania nastrojov vydanych dcérskymi spoloénostami v kapitali AT1 680
{-) Reciproéné krizové podiely na kapitali AT1 690
(—) Nastroje AT1 subjektov finanéného sektora, v ktorych indtiticia nema vyznamnu investiciu 700
(—) Néstroje AT1 subjektov finanéného sektora, v ktorych indtiticia ma@ vyznamnu investiciu 710
{-) Nadbytok odpotitania od poloZiek T2 nad kapitalom T2 720
Iné prechodné Gpravy kapitdlu AT1 730
Hodnota odpoctov od poloZiek AT1 presahujucich kapital AT1 (odpocitané v CET1) 740
(—) Dodatoéné odpocty kapitdlu AT1 na zaklade ¢élanku 3 CRR 744
Kapitadlové prvky alebo odpocty AT1 ~ iné 748
KAPITAL TIER 2 750
Kapitalové nastroje a podriadené Gvery pripustné ako kapitél T2 760
Splatené kapitalové nastroje a podriadené Gvery 770
Dopliiujica polozka: Nepripustné kapitdlové nastroje a podriadené lvery 780
Emisné dZio 790
(=) Vlastné nastroje T2 800
(—) Priame podiely na ndstrojoch T2 810
(-) Nepriame podiely na nastrojoch T2 840
(—) Syntetické podiely na nastrojoch T2 841
(-) Skutoéné alebo podmienené zavazky kapit viastné nastroje T2 842
Prechodné Gpravy na zaklade nastrojov kapitdlu T2 a podriadenych Uverov, ktoré sa zachovali v predchadzajicom stave 880
890

Néstroje vydané dcérskymi spolocnostami, ktoré sa uznali v kapitali T2
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pPrechodné Upravy na zaklade dodato&ného vykazania nastrojov vydanych dcérskymi spolo&nostami v kapitali T2 900
Nadbytok rezerv nad pripustnymi oakavanymi stratami pri pristupe IRB 910
Vieobecné Gpravy kreditného rizika v rdmci tandardizovaného pristupu 920
() Reciproéné kriZové podiely na kapitali T2 930
() Néstroje T2 subjektov finanéného sektora, v ktorych institlicia nema vyznamnu investiciu 940
(~) Néstroje T2 subjektov finanéného sektora, v ktorych institicia ma vyznamnd investiciu 950
QOstatné prechodné Gpravy kapitalu 72 960
Hodnota odpoctov od polotiek T2 presahujuca kapitdl T2 (odpotitané v AT1) 970
() Dodatoéné odpotty kapitélu T2 na zaklade Elanku 3 CRR 974
Kapitalové prvky alebo odpoéty T2 —iné 978
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€ 02.00 Kapitalova primeranost — hodnoty rizikovych expozicii

Hodnota
010

CELKOVA HODNOTA RIZIKOVE) EXPOZICIE 010 807 899
Z ¢oho: investiéné spolocnosti na zéklade &lanku 90 ods. 2 a ¢lanku 93 CRR 020
Z ¢éoho: investi¢né spolo¢nosti na zaklade &ldnku 91 ods. 1 a 2 a ¢lanku 92 CRR 030

HODNOTY RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICIi PRE KREDITNE RIZIKO, KREDITNE RIZIKO PROTISTRANY A RIZIKO ZNTfENIA

KVALITY POHEADAVOK Z INYCH AKO KREDITNYCH DOVODOV A BEZODPLATNE DODANIE 040 693 449

Standardizovany pristup (SA) 050 693 449

SA triedy expozicii bez sekuritizacnych pozicii 060 693 449
Ustredné vlady alebo centrélne banky 070
Regionalne vlddy alebo miestne organy 080
Subjekty verejného sektora 090
Multilaterélne rozvojové banky 100
Medzinarodné organizacie 110

Indtitucie 120 288 737

Padnikatelské subjekty 130 336 347
Retailové subjekty 140
Zabezpecené hypotékami na nehnutelny majetok 150
Expozicie v stave zlyhania 160
Polozky, s ktorymi sdvisi osobitne vysoké riziko 170
Kryté dlhopisy 180
Pohladévky voéi institlcidm a podnikatelskym subjektom s kratkodobym ratingovym hodnotenim 190
Podniky kolektivheho investovania (PKI) 200

Vlastné imanie 210 65 860

Ostatné polozky 211 2 505
Sekuritizaéné pozicie SA 220
Z ¢oho: resekuritizacia 230
Pristup internych ratingov (IRB) 240
Pristupy IRB, ked' sa nepouzivaju vlastné odhady straty v pripade zlyhania (LGD) ani konverzné faktory 250
Ustredné vlady §tatov a centrdlne banky 260
Intitdcie 270
Padnikatelské subjekty — MSP 280

www.quantonsolutions.com




QUANTON

Podnikatelské subjekty — $pecializované financovanie 290
Podnikatelské subjekty —iné 300
Pristupy IRB, ked'sa pouzivaji vlastné odhady LGD a/alebo konverzné faktory 310
Ustredné vlady $tatov a centrélne banky . 320
Institucie 330
Podnikatelské subjekty — MSP 340
Podnikatelské subjekty — $pecializované financovanie 350
Podnikatelské subjekty — iné 360
Retail — zabezpecené nehnutelnostami malych a strednych podnikov 370
Retail — zabezpetené nehnutelnostami inych subjektov nei malych a strednych podnikov 380
Retail - kvalifikovany revolving 390
Retail — ostatné MSP 400
Retail - ostatné iné subjekty nei malé a stredné podniky 410
Kapitdlové IRB 420
Sekuritizané pozicie IRB 430
Z ¢oho: resekuritizacia 440
Iné aktiva, ktoré nemaju povahu kreditného zavizku 450
Hodnota rizikovej expozicie pri prispevkoch do fondu pre pripad zlyhania CCP 460
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICII PRE RIZIKA VYROVNANIA/DODANIA 490
Riziko vyrovnania/dodania v neobchodnej knihe 500
Riziko vyrovnania/dodania v obchodnej knihe 510
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICII PRE POZICNE, DEVIZOVE A KOMODITNE RIZIKO 520 114 450
Hodnota rizikovych expozicii pre pozicné, devizové a kamoditné riziko v ramci $tandardizovanych pristupov (SA) 530 114 450
Obchodované dlhové néstroje 540
Vlastné imanie 550
Osobitny pristup pre pozicné riziko v PKI 555
Doplnujica polozka: PKI, ktoré investovali vylucne do obchodovanych dlhovych néstrojov 556
Doplnujtica poloZka: PKI, ktoré investovali vwlucne do nastrojov vlastného imania alebo zmieganych nastrojov 557
Devizy 560 114 450
Komodity 570
Hodnota rizikovych expozicii pre pozicné, devizové a komoditné riziko v ramci pristupu internych modelov (IM) 580
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICI PRE OPERACNE RIZIKO (OpR) 590
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OpR pristup zakladného ukazovatela (BIA) 600
OpR étandardizovany (STA)/alternativny standardizovany (ASA) pristup 610
OpR pokrodilé pristupy merania (AMA) 620
DODATOENA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICIT NA ZAKLADE FIXNYCH REZUNYCH NAKLADOV 630
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICIf PRE UPRAVU OCENENIA POHLADAVKY 640
Pokroéild metoda 650
Standardizovana metoda 660
Na zéklade metady pdvodnej expozicie 670
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICI SUVISIACA S VELKOU MAJETKOVOU ANGAZOVANOSTOU V OBCHODNES KNIHE 680
INE HODNOTY RIZIKOVYCH EXPOZICH| 690
Z éoho: dodatoené prisnejéie prudencidlne poiadavky na zdklade clanku 458 710
Z éoho: poziadavky na velkd majetkovd angazovanost 720

7 ¢oho: na zaklade modifikovanych rizikowych véh zameranych na majetkové bubliny v sektore nehnutelného majetku
uréeného na byvanie a podnikanie 730
Z ¢oho: na zaklade expozicii vo vnitri finanéného sektora 740
Z toho: dodatoéné prisnejiie prudencidlne pofiadavky na zaklade £lanku 459 750
Z Eoho: dodatoéna hodnota rizikowych exporicii na zaklade éldnku 3 CRR 760
Z &oho: Hodnoty rizikovo vaZenych expozicii pre kreditné riziko: sekuritizatné pozicie (revidovany ramec pre sekuritizaciu) 770
Pristup na zaklade internych ratingov (SEC-IRBA) 780
Sekuritizacie nespliajice podmienky pre zaobchddzanie s diferencovanym kapitalom 790
STS sekuritizicie spifajuce podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitalom 200
Standardizovany pristup (SEC-SA) 810
Sekuritizacie nesplfiajice podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitalom 820
STS sekuritizacie spfﬁajﬂce podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitalom 830
Pristup na zaklade externych ratingov (SEC-ERBA) 840
sekuritizicie nespliiajice podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitilom 850
STS sekuritizacie sprﬁajﬁce podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitalom 860
Pristup interného hodnotenia (1AA) 870
Sekuritizacie nespfﬂajﬂce podmienky pre zaobchddzanie s diferencovanym kapitalom 880
STS sekuritizacie spfﬁajljl:e podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitalom 890
Iné (RW =1 250 %) 900
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7 ¢oho: Celkova hodnota rizikovych expozicii pre poziéné riziko: Obchodované dihové nastroje ~ Specifické riziko

Iné (RW =1 250 %)

sekuritizaénych nastrojov (revidovany rdmec pre sekuritizaciu) 910
Pristup na zaklade internych ratingov (SEC-IRBA) 920
Sekuritizacie nespliiajuce podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitalom 930
STS sekuritizacie spliajice podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitalom 940
Standardizovany pristup (SEC-SA) 950
Sekuritizacie nesplfiajtice podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitalom 960
STS sekuritizacie spliajtice podmienky pre zaobchddzanie s diferencovanym kapitalom 970
Pristup na zaklade externych ratingov (SEC-ERBA) 980
Sekuritizacie nespliajuce podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitalom 990
STS sekuritizacie splfajice podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitilom 1000
Pristup interného hodnotenia (IAA) 1010
Sekuritizacie nespiiajice podmienky pre zaobchddzanie s diferencovanym kapitdlom 1020
STS sekuritizacie spifiajice podmienky pre zaobchadzanie s diferencovanym kapitilom 1030
1040
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C 03.00 Kapitdlova primeranost — pomery

Hodnota
010
Podiel kapitatu CET1 010 0,3222
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu CET1 020 223 963
Podiel kapitalu T1 030 0,3222
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitédlu T1 040 211 844
Celkovy podiel kapitalu 050 0,3222
Nadbytok (+)/schodok (-} celkového kapitdlu 060 195 686
Podiel celkovej kapitalovej poziadavky podla SREP (TSCR) 130 0,0800
TSCR: ma sa skladat z kapitalu CET1 140 0,0450|
TSCR: mé sa skladat z kapitalu Tier 1 150 0,0600}
Podiet celkovej kapitdlovej poZiadavky (OCR) 160 0,0800
OCR: ma sa skladat z kapitalu CET1 170 0,0450
OCR: ma sa skladat z kapitélu Tier 1 180 0,0600
OCR a usmernenia pre pilier 2 (P2G) 190
OCR a P2G: maju sa skladat z kapitalu CET1 200
OCR a P2G: maju sa skladat z kapitalu Tier 1 210
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