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uloZené

k 30. 06. 2020



Zakladné udaje o spolo¢nosti:

Nazov: QuantOn Solutions, o.c.p., a.s.

Sidlo: Rajska 7, 811 08 Bratislava

1CO: 50 387 308

DIC: 2120300556

Zapis v OR SR: Okresny sud Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 6402/B
Datum zapisu do OR SR: 14.06.2016

Déatum udelenia povolenia na poskytovanie investi¢nych sluZieb:

NBS udelila povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb dna 30. 05. 2016 rozhodnutim ¢.
ODT-13906/2015-1, pravoplatnym dna 02. 06. 2016.

Zmena povolenia rozhodnutim ¢. ODT-9619/2016-1 zo dia 19. 08. 2016 , pravoplatnym dna
24.08.2016

Datum skutoéného zaciatku vykonavanie povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluzieb: 21. 09. 2016

Organizacna Struktira:
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Celkovy pocet zamestnancov podla eviden¢ného stavu: 5

z toho veducich zamestnancov: 1



Zoznam c¢innosti vykonavanych podl’a povolenia:

1.

Predmetom podnikania spoloc¢nosti st nasledovné ¢innosti :

a)

b)

d)

e)

f)

Riadenie portfolia vo vzt'ahu k finanénym nastrojom:

e prevoditel'né cenné papiere;

e nastroje penazného trhu;

e cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania;

e opcie, futures, swapy, forwardy a in¢ derivaty tykajuce sa cennych papierov,
mien, urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov,
finan¢nych indexov alebo finanénych mier, ktoré moézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti;

e opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa m6zu vyrovnat’ v hotovosti na zaklade
volby jednej zo zmluvnych strdn; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza
z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok
ukoncenie zmluvy;

e opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu
vyrovnat' v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme;

e derivatové nastroje na presun uverového rizika;

e finan¢né rozdielové zmluvy

Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a
suvisiacich sluzieb, najma spravy finanénych prostriedkov a financnych zdbezpek
Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a stratégie podnikania a
poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlu€enia, splynutia, premeny alebo
rozdelenia spolo¢nosti alebo kiipy podniku

Vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tie spojené s poskytovanim
investi¢nych sluzieb

Vykondvanie investicného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy
vSeobecného odporacania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi

Sluzby a ¢innosti podl'a ustanovenia § 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych papieroch,
tj. riadenie portfolia, tykajice sa podkladovych nastrojov derivatov podla
ustanovenia § 5 pism. e) zdkona o cennych papieroch, t.j. opcie, futures, swapy,
forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mézu vyrovnat’ v hotovosti na zaklade vol'by jednej zo zmluvnych stran; to
neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej
udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ak st spojené s poskytovanim
investicnych sluzieb alebo vedlajSich sluzieb pre tieto derivaty a podla ustanovenia §
5 ods. 1 pism. f) zdkona o cennych papieroch, t.j. opcie, futures, swapy a iné derivaty
tykajiice sa komodit, ktoré sa mdézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju na
regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme, ak st spojené s
poskytovanim investi¢nych sluzieb alebo vedl'ajSich sluzieb pre tieto derivaty.



Zoznam povolenych ¢innosti, ktoré sa nevykonavaju:

V sledovanom obdobi sa nevykonéavali tieto vedlajsie sluzby:

a) Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a stratégie podnikania a
poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlucenia, splynutia, premeny alebo
rozdelenia spolocnosti alebo kupy podniku

b) Vykonévanie investicného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy
vSeobecného odportcania tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi

Zoznam cinnosti, ktorych vykonavanie bolo prisluSnym organom
obmedzené, pozastavené, zakazané alebo bolo povolenie na ich vykon
odobraté:

V sledovanom obdobi nebolo prislusSnym organom obmedzené, pozastavené, zakazané alebo
odobraté povolenie na vykondvanie Ziadnych ¢innosti.

Vyrok rozhodnutia, ktorym bolo uloZené opatrenie na napravu v priebehu
kalendarneho polroka

Vyrok rozhodnutia, ktorym bola uloZena pokuta v priebehu kalendarneho
polroka

Informacia o akcionaroch spolocnosti vlastniacich viac ako 5% podielom na
zakladnom imani, s trvalym pobytom v SR:

Meno a priezvisko: Ing. Peter Machac

Datum narodenia: 13.06.1967

Trvalé bydlisko: Drotarska cesta 6385/19A, 811 02 Bratislava
Podiel na zdkladnom imani obchodnika s cennymi papiermi: 69,84 %

Meno a priezvisko: Ing. Peter Machac

Déatum narodenia: 20.12.1989

Trvalé bydlisko: Drotarska cesta 6385/19A, 811 02 Bratislava
Podiel na zdkladnom imani obchodnika s cennymi papiermi: 15,08%



Informacia o akcionaroch spolocnosti vlastniacich viac ako 5% podielom na
zakladnom imani, s trvalym pobytom v zahranici:

Meno a priezvisko: Ing. Petr Tme;j

Déatum narodenia: 3.12.1984

Trvalé bydlisko: Barvitiova 934/4, 158 00 Praha, Ceska republika
Podiel na zdkladnom imani obchodnika s cennymi papiermi: 15,08%

Podiel na hlasovacich pravach u obchodnika s cennymi papiermi je totozny s podielom na
zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi.



Informacie podl’a osobitného predpisu — Nariadenie Eurdopskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013

Informadcie o rizikach, cieloch a politikach riadenia rizik obchodnika s cennymi papiermi

Uloha a funkcia riadenia rizika

Riadenie rizika predstavuje rozhodujucu cinnost' spolo¢nosti zamerani na identifikaciu
vSetkych Cinitel'ov, ktoré moézu sposobit’ stratu spoloc¢nosti pri uskutocnovani jej
podnikatel'skych c¢innosti, obchodov na ucet klientov spolo¢nosti arizik spojenych so
systémami a procesmi v rdmci spoloc¢nosti

Riziko pre ucely tohto dokumentu definujeme ako vystavenie sa potencialnej strate v
dosledku negativnej odchylky vo vysledku ¢innosti, obchodnych aktivit a pozicii obchodnika
s cennymi papiermi.

Expoziciu definujeme ako transakciu alebo obchodné rozhodnutie, ktoré v sebe obsahuje
prvok neistoty vzhl'adom na vysledok.

Obchodna stratégia spolocnosti je zalozena najmi na poskytovani investi¢nej sluzby riadenie
portfolia pre klientov. Budovanie klientskej zakladne vychadza z kvality poskytovanych
sluzieb a dosahovanych vysledkov pri zhodnocovani zverenych prostriedkov od klientov. Pri
riadeni portfolia spolocnost’ planuje obchodovat’ na zahrani¢nych penaznych, kapitalovych
a devizovych trhoch vratane trhu derivatov.

Stratégia riadenia rizik mé za ulohu podporit’ obchodnu stratégiu a to najmé prostrednictvom
riadenia rizik na jednotlivych klientskych portfoliach s podporou derivatovych finanénych
produktov a umoznenim nadobudnutia expozicii s potencidlom nadstandardného zhodnotenia
zverenych prostriedkov.

Riadenie rizika predstavuje nezavisli ¢innost’ smerujucu k zabezpeceniu likvidity a stability
spolo¢nosti vo vzt'ahu k jej evidovanym zavdzkom vo vSetkych jej obchodnych ¢innostiach,
procesoch a systémoch na zéklade stratégie riadenia rizika stanovenej predstaventvom.

Riadenie rizik

Zéakladnym cielom riadenia rizik je identifikovat, merat a obmedzit' mieru rizika v
spolo¢nosti na Specifické typy rizika tak, aby doSlo k obmedzeniu strat z neoCakavanych
udalosti a zaistila sa neprerusena ¢innost’ obchodnika.

Proces riadenie rizika zasahuje v organizacnej Struktire vSetky zloZky spolo¢nosti. Riziko
musi byt’ riadené a vnimané na viacerych organiza¢nych urovniach:

-usek Obchodovanie — vzhl'adom k trznému riziku,

-riadenie rizika musi byt vnimané ploSne s ohl'adom na : a/ ¢innosti spolo¢nosti, b/klientské
portfolia,

-predstavenstvo spolo¢nosti — zameranie na celkovy rizikovy profil spolo¢nosti



osoby zodpovedné za funkciu dodrziavania - v suvislosti s riadenim rizika zabezpecuju
dodrziavanie pravnych noriem a vnutornych nariadeni spoloc¢nosti.

Druhy rizik

Riadenie rizik sa zaobera nasledujticimi typmi rizika:
Kreditné riziko

Trhové rizika

Urokové riziko

Devizové riziko

Akciové riziko

Likviditné riziko

Operacné riziko

Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko straty vyplyvajiuce z toho, ze dlznik alebo zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavdzkov. Spoloc¢nost’ neposkytuje tUvery a kreditné riziko je
koncentrované len do prostriedkov na beznych uc¢toch spolo¢nosti.

Expozicia kreditnému riziku vo¢i jednotlivym protistranam je merana ako sucet:

nominalnej vysky suvahovych pohl'adavok voci danej protistrane

nominalnej hodnoty akcii a dlhovych cennych papierov (dlhopisy) nakupenych a
emitovanych danou protistranou.

Kreditné expozicie su distribuované raz za tyzden na Gsek Trading.

Jednotlivé protistrany a emitenti musia byt vopred schvaleni Investicnym vyborom a na
kazdu protistranu je schvaleny limit maximalnej kreditnej expozicie.

Trhové riziko. Primarnym podsobiskom z hladiska vyberu inStrumentov je burzovy
regulovany trh, sekunddrne tzv. OTC (over the counter) trh. OTC trh je tvoreny
regulovanymi finanénymi inStitGciami. Podstatné a nutné kritéria pri vybere vhodnych
finan¢nych inStrumentov pre tvorbu budlcich obchodnych stratégii je najmi regulacia
a dostatocnd likvidita samotného trhu vybraného inStrumentu. Medzi dostacujiuce
a sekundarne podmienky potom patri tematickd vhodnost’ daného inStrumentu v ramci
vysledného portfolia.

Vysledné portfolio tak vznikd kombiniciou pouZitia cennych papierov a derivatovych
produktov splnujucich podmienky uvedené vyssie.

Stratégie vyvijané spoloc¢nostou QuantOn Solutions su plne automatizované. Vyslednu
stratégiu — automatizovany obchodny systém, teda predstavuje subor pravidel a podmienok,
ktoré definuji 3 mozné scenare v ramci daného obchodného trhu — vstup do dlhej pozicie,
kratkej pozicie alebo Ziadny vstup.

Automatizdcia obchodnych systémov (tzv. algoritmicky ¢i systematicky pristup) je zaloZena
na vytvoreni naprogramované¢ho kodu, ktory definuje vstupné a vystupné podmienky
aplikované na urcity trh, ¢i subor trhov. Takyto pristup umozituje plne automatické exekucie
obchodov vykonavané na zaklade plnenia vstupnych a vystupnych podmienok, ktoré urcuje



naprogramovany kod bez fyzickej pritomnosti. Nie je potrebné jednotlivé prikazy do danych
trhov zadavat’ manuélne.

K vyvoju danych automatickych obchodnych stratégii su volené dva metodicky rozdielne
postupy. V ramci prvého postupu su vyuzivané rézne metddy tzv. strojového ucenia
(machine learning). Prevazne genetické algoritmy. Systémy st komponované a testované aj
na vopred nevidenych datach. Cielom je vyprodukovat takt obchodnu logiku, ktora na
danom trhu vykazuje prvky tzv. robustnosti.

Druhé vyvojova vetva pozostava z tzv. mechanického postupu pri vyvoji automatizovanych
obchodnych systémov. Obchodné logiky su tu tvorené samotnymi analytikmi. Tieto logiky
vychadzaji z kombinacie dlhodobych pozorovani, ekonometrickych modelov a manuélnych
testovani roznych trhovych scénéarov. Z hl'adiska robustnosti si mechanické obchodné
stratégie testované obdobne ako tie vychddzajuce z genetického vyvoja.

Obrazok 1: Vyvoj AOS
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Hlavnou charakteristikou vyslednych automatizovanych stratégii je ich autoadaptivnost’, teda
schopnost sa prispdsobit’ na aktuadlne meniace sa trhové podmienky. Jedn4 sa o systémy,
ktoré v ramci historickych testovani (backtestov) a néslednej aplikacii testov robustnosti
vykazuju profitabilitu na vopred nevidenych datach. Pri samotnom vyvoji jednotlivych
systémov je okrem robustnosti monitorovanych mnozstvo d’al§ich premennych vyjadrujicich
charakteristiky daného automatizovaného systému. Vo vSeobecnosti je pozornost, pri
zachovani autoadaptivnych vlastnosti stratégie, venovana najmad ¢o najvysSiemu podielu
medzi indikovanym profitom a indikovanym rizikom, idealne pri zachovani rovnomernej
distribticie profitov a tzv. symetrii stratégie. Stratégiu oznacujeme za symetricku v pripade,



ze je rozlozenie vysledkov za celu testovanu ¢asovu periodu rovnomerné na stranu dlhych aj
kratkych obchodov.

Automatizovana obchodna stratégia teda predstavuje vhodnu kombinaciu Statistickych testov,
ktoré vyuzivame za ucelom maximalizacie pravdepodobnosti identifikdcie do buducnosti
atraktivnych obchodnych systémov. V ramci vyvojového procesu pouzivame mnoZzstvo
technik a ndstrojov ako robustnost a prediktivne vlastnosti daného automatizovaného
obchodného systému urcit. Medzi najpouzivanejSie radime rozne typy stress testov, cluster
walk forward analyzu, testy Statistickej vyznamnosti a iné. Atraktivnost’ tychto robustnych
systémov je merand kombinéciou viacerych metrik vyjadrujacich konkrétnu mieru rizika pri
istej indikovanej vynosnosti.

V ramci vyvojového procesu st pre rozne trhy pouzivané rézne ¢asové periody testovania a
rozdielne Casové typy cenovych grafov. Z Casového hladiska mozeme jednotlivé stratégie
rozdelit’ do troch zakladnych kategorii :

Intradenné stratégie — ktoré st v pozicii radovo od niekol’ko minut po niekol’ko hodin, vzdy
vsak maximalne jeden obchodny den

Swingové stratégie — st v pozicii radovo niekol’ko dni az tyzdiov

Dlhodobejsie pozi¢né stratégie — su v pozicii niekol’ko tyzdilov az mesiacov

Z hladiska charakteru danej obchodnej logiky moZeme takisto stratégie klasifikovat’ do
nasledujucich skupin:

Breakout — skupina stratégii, ktoré¢ s zalozené na principe prelomenia urcitej trhovej hladiny.
Toto prelomenie, ktoré je z hl'adiska dané¢ho automatizovaného systému rozne definované je
vnimané ako vstupna, resp. vystupna podmienka v ramci urcitého trhu. Obchodné signaly su
definované na dlhu aj kratku poziciu.

Mean reversion — stratégie zaloZzené na zékladnej premisy, Ze trh mé tendenciu sa v urcitych
casovych intervaloch s ur€itou volatilitou oscilovat’ okolo predom definovaného priemeru,
resp. inej vazenej hodnoty. Obchodné signaly st definované na dlhu aj kratku poziciu.

Trend following — typové vymedzenie obchodnych alebo investicnych stratégii, ktoré sa
snazia identifikovat’ strednodoby, popripade dlhodoby suvisly pohyb daného inStrumentu —
trend. Dalej identifikuju vhodny &as vstupu aj vystupu v ramci daného trendu na trhu, ktory
moze byt vzostupny alebo zostupny.

Automatizacia obchodnych systémov umoziiuje vytvarat’ také obchodné logiky, ktoré budu
takisto automaticky riadit’ svoje trzné riziko. Automatizované obchodné systémy umoznuji
vstupovat’ aj vystupovat’ do daného obchodu na zéklade predom nadefinovaného rizikového
profilu. Automatizicia teda umoziuje kvantifikdciu miery rizika v rdamci obchodovania
jednotlivych obchodnych systémov pomocou vykonavania tzv. backtestov a forwardtestov.

Backtestovanie je proces testovania obchodnych systémov na historickych datach urcitého
trhu, popripade trhov. Cielom samotného backtestu je vyhodnotit’, aky ma obchodny systém
potencial z hl'adiska moznych vynosov a strat. Vd’aka automatizacii a si¢asnym vypoctovym
moznostiam existuje moznost’ testovania vel’kého mnozstva poctovych operacii pre zaistenie
kvalitnych optimalizaénych testov a testov robustnosti (vysvetlené nizsie). Prave na zéklade
tychto poctovych operacii moéZeme na urcitom pravdepodobnostnom intervale kvantifikovat
riziko.



V ramci backtestovania ziskame vysledky a profil rizikovosti z jednej série historickych dat.
Pre stanovenie vyvoja moznych najhorSich scénarov a chovanie obchodnych systémov
v buducnosti vyuzivame tzv. Monte Carlo analyzu (Obr. 2 Monte Carlo analyza).

Obrazok 2: Monte Carlo analyza
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Tuato Statisticki metodu mézeme nazvat’ vypoctovou technikou pre posudzovanie vplyvu

nadhodnej premennej na parametre simula¢ného modelu. V Monte Carlo analyze st ndhodné
premenné modelu znidzornené pomocou Statistickych rozdeleni, ktoré su ndhodne vybrané
aby vytvarali vystup modelu. Pri vyuZiti Monte Carlo analyzy v ramci simulovaného
obchodovania pracujeme s poradim historickych obchodov. Pokial’ s¢itame zisky a straty
z tychto obchodov, na$ celkovy Cisty zisk alebo strata sa s ohl'adom na zmenu poradia
jednotlivych obchodov nemeni. Co sa vak pri inom poradi realizovanych obchodov daného
obchodného systému zmeni je maximalny drawdown — najhor$i mozny prepad kapitalu —
teda risk profil daného obchodného systému. Pre jasnu ilustraciu uvadzame v Tab. 1

konkrétny priklad 5 simuladcii Monte Carlo aplikovanu na sprehadzanom poradi 10 obchodov
pre vybrany obchodny systém:

Tabulka 1: Simulacia Monte Carlo

1 -100| -100|-200(-200( 200

2 300 -400| 300 300 50

3 -30|  -30| 200(-400(-300

4 600 -300| 300(-100( -30

5 -400 S0| 600 c0O|-200

] 50| -200(-100| 300| 300

7 -200)  300|-400( 200(-400

8 300] 200 -50( 50(-100

9 2001 300|-300(-300( o0

10 -300| 600| 50 -30( 300

Met Profit/MNet Loss 400 400 400 400( 400
Maximum Drawdown | -550|-1000| -850| -400( -750
Average Trade 40 40| 40| 40| 40
Profit Factor 1.38| 1.38|1.38| 1.38| 1.38

VysSie uvedend ilustracnd tabul’ka popisuje nasledovné premenné :
Net profit / Net loss — rozdiel vSetkych ziskovych — vSetkych stratovych obchodov



Maximum drawdown - najhor$i mozny prepad kapitalu
Average trade — priemerny vysledok na obchod
Profit factor — podiel celkového suctu ziskovych a stratovych obchodov

Jedind premennd, ktord sa meni je Maximum Drawdown. Monte Carlo analyzu teda
vykondvame za Gcelom stanovenia maximalneho akceptovate'ného rizika naSho vstupného
kapitalu. S urcitou pravdepodobnostou teda moézeme urcit maximalne mozné riziko pri
predpokladanych statistickych vlastnostiach obchodného systému. Na zdklade ilustracného
prikladu uvedeného vysSie moézeme konStatovat, ze s20% pravdepodobnostou bude
maximalny mozny drawdown -400, s 40% pravdepodobnost’ou -500, s 60% -750, s 80% -850
a so 100% by najhors$i mozny drawdown mal byt’ -1000.

Pocet Monte Carlo simulécii je prili§ maly (sluzi iba ako ilustracny priklad). V rdmci naSich
analyz vyuzivame podstatne vyssi pocet. Pomocou tejto analyzy nasimulujeme zmenu, Ze sa
nam poradie obchodov v ramci daného obchodného systému zmeni napriklad 5.000 krat.
Kazda takato simulacia je zbacktestovana a vysledky su zoradené od najvédcsej hodnoty
maximalneho drawdownu. S konfidenénym intervalom stanovenym na troven 95% potom
vyhodnocujeme najvicSiu mozni ocakavanu stratu v ramci jednotlivého obchodného
systému.

Vyvinuté automatizované obchodné stratégie spolocnostou QuantOn Solutions o.c.p., a.s.
spinajt nasledujtice poziadavky :

St koncipované na dostato¢ne likvidnych a regulovanych (primarne burzovych) trhoch.

V ramci vyvojového procesu presli nadefinovanymi matematicko-Statistickymi procesmi

St jednoznacéne ¢asovo a typovo vymedzené.

V pripade, Ze dany je dany automatizovany systém v sulade s bodmi a.) az c.) a metodicky,
typovo azhladiska money managementu je aktualne vhodny, spifia podmienky na
zaClenenie do portfolia. Portfolio predstavuje idedlnu kombinédciu danych automatizovanych
obchodnych systémov. Principom jeho skladby je tzv. diverzifikacia, teda rozloZenie rizika
do rozdielnych automatizovanych obchodnych stratégii za 1Gfelom dosiahnutia
atraktivnejSieho rizikovo-vaZeného vynosu.

Jednotlivé automatizované obchodné systémy predstavuju zakladny prvok zktorych je
vysledné portfolio koncipované. Pravidla vyberu a naslednej kombindcie stratégii mozeme
rozdelit’ do nasledovnych kategorii :

Diverzifikacia v ramci jednotlivych trhov a tried aktiv — tj. logické a rovnomerné rozloZenie
do vopred definovanych skupin in§trumentov s vysokou mierou vzajomnej korelacie.
Diverzifikacia z hl'adiska casovych ramcov na ktorych su dané automatizované systémy
vyvijane. Zahfiia Casovu optimalizaciu vstupnych aj vystupnych podmienok.

Diverzifikacia s oh'adom na typ danej stratégie, tj. rozlozenie portfolia medzi viac typovo
odliSnych stratégii (breakout, mean reversion, trend following), ktoré boli vyvijané oboma
metodickymi postupmi (vyuzitie strojového ucenia aj mechanicky pristup).

Viacstupiiova diverzifikdcia umoznuje rovnomerné rozloZenie rizika naprie¢ celym
portfoliom. Z hladiska celkovej koncepcie je klucové vhodne kombinovat’ rézne typy
automatizovanych obchodnych systémov, ktoré s tvorené na réznych trhoch. Podstatnym
aspektom celého procesu je skutocnost’, Ze napriek tomu, Ze sa jedna o charakterovo odlisné
systémy, spifia kazdy jednotlivy automatizovany systém vopred definované podmienky
robustnosti v rdmci matematicko-Statistickych testovani.



Na kvalitne diverzifikované portfélio aplikujeme (obdobne ako na jednotlivé systémy) Monte
Carlo analyzu. Portfélio na zaklade obdobnych principov potom analyzujeme ako celok, tj.
analyzujeme akym sposobom sa s ohladom na indikované riziko vyvijaju rizikovo vazené
vynosy celého portfolia.

V priebehu ¢asu st potom monitorované:

Jednotlivé obchodné systémy a ich o¢akavany najhors$i mozny drawdown podl'a Monte Carlo
analyzy

Portfolio tychto obchodnych systémov aich najhors$i mozny ocakavany drawdown podla
Monte Carlo analyzy

[lustrany obrdzok uvedeny nizSie znazornuje principy a metodu skladby vysledného
riadeného portfolia.

Obrazok 3: Principy a metoda skladby riadeného portfolia
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Autoadaptivnost’ jednotlivych automatizovanych obchodnych systémov je vzhladom
k silnému konkurencnému prostrediu na financnych trhoch vicSinou docasna. Kombindcia
systémov predstavujuca riadené portfolio je z tohto dévodu periodicky kalibrovana na ¢o
najidedlnejsie sa prispdsobenie aktudlnym trhovym podmienkam. Jednotlivé automatizované
obchodné systémy si monitorované na zdklade matematicko-Statistickych procesov.
V pripade, ze dany systém autoadaptivne vlastnosti strdca, je v rdmci riaden¢ho portfolia
nahradeny systémom novym pri zachovani povodnych pravidiel diverzikacie.

Aktivnym riadenim portfolia takto vznika diverzifikovany model spravy klientskych aktiv.
S ohladom na sucCasny charakter a principy pri tvorbe automatizovanych obchodnych
systétmov a naslednej skladbe do portfolia je tento model vdaka symetrii jednotlivych
automatizovanych obchodnych systémov nezavisly na globalnom hospodarskom vyvoji.
Jedna sa o tzv. absolute return model, kde by mala byt dosahovand rovnomerna distribicia
vysledkov naprie¢ celym hospodarskym cyklom.

Napriek tomu, ze cely systém je plne automatizovany, vyslednu kontrolu samotnej spravnej
exekucie danych prikazov vykonava vyskoleny tym pracovnikov useku Trading.

Urokové riziko vznika z expozicii citlivych na zmeny v Grokovej miere, priom
rozliSujeme:
-priame riziko urokovej miery vyplyvajuce z citlivosti voci paralelnému posunu vynosove;j
krivky
-riziko vynosovej krivky vyplyvajice z citlivosti vo¢i zmene sklonu a tvaru vynosovej krivky
-bazické riziko vyplyvajice zo zmeny v rozpiti medzi roznymi vynosovymi krivkami.
Urokové riziko je monitorované na urovni sumaru obchodov na vlastny uéet a na Grovni
obchodov na jednotlivych klientskych portfoliach.
Na urcenie urokového rizika sa pouzije nasledujuce: Stress test zobrazuje zmenu v hodnote
urokovo citlivych aktiv a pasiv pri paralelnom posune vynosovej krivky a pri zmene jej tvaru
(twist) v medziach vicsich ako je na trhu obvyklé.

Devizové riziko vznikd z expozicii citlivych na zmeny vo vymennych kurzoch mien.
Devizové riziko je monitorované na Urovni sumaru obchodov na jednotlivych klientskych
portfoliach.

Devizové riziko je merané

- prostrednictvom otvorenej FX pozicie za jednotlivé meny:

-je to rozdiel medzi pohl'adavkami a zavdzkami denominovanymi v prisluSnej mene.

- stress test na meny s najvacsimi poziciami

Stress test zobrazuje zmenu v hodnote devizovo citlivych aktiv a pasiv pri nepriaznivom
posune devizového kurzu danej meny v medziach vacsich ako je na trhu obvyklé.

Na riadenie devizového rizika sa pouzivaju FX limity v nasledujicom ¢leneni:

Klientske portfolia - limit na otvorent poziciu pre jednotlivé meny.

Opcéné riziko vznika z opEnych expozicii cenovo citlivych na rézne faktory na trhu
oznaCované ako “gréci’— na cenu podkladového aktiva (delta), na volatilitu ceny
podkladového aktiva (vega), na cas do splatnosti (theta) a citlivost delty na cenu
podkladového aktiva (gamma). Op¢né riziko je monitorované na tirovni sumaru obchodov na
jednotlivych klientskych portfoliach.



Opcné riziko je merané pomocou nasledujucich “grékov’:

-delta —zmena ceny opcie pri 1% zmene v cene podkladového aktiva, delta je zahrnuta pri
vypocte FX pozicie a preto je ohrani¢end uz v ramci sledovania devizového rizika,

-gamma — ukazuje zmenu delty vplyvom zmeny v cene podkladového aktiva, limit na gammu
nie je stanoveny - je monitorovana, aby bolo mozné odhadnit’ zmenu v FX pozicie
spdsobent zmenou delty pri posune v cene podkladového aktiva

-vega — zmena ceny opcie pri 1% zmene volatility

-theta — zmena ceny opcie pri posune o 1 den smerom k splatnosti

Na riadenie op¢ného rizika st stanovené nasledujuce limity:

Obchody na vlastny ucet:

-theta limit na celkovu op¢nti poziciu

-vega limit na jednotlivé meny/menové pary,

Klientske portfolia:

-theta limit na celkovll opénu poziciu

-vega limit na jednotlivé meny/menové pary.

Akciové riziko vznika z akciovych pozicii, ktoré st citlivé na zmeny cien akcii na
trhu. Akciové riziko je monitorované na urovni akciovych obchodov na vlastny Gcet a na
urovni akciovych obchodov na jednotlivych klientskych portfoliach.

Expozicia pri akciovom riziko je merana ako:

-elkova hodnota akcii v portféliu,

-hodnota jednotlivych emisii v portfoliu.

Report o akciovych expoziciach je denne dostupny useku Trading.

Na riadenie akciového rizika su stanovené limity pri klientskych portfélidch
-limit na celkovu akciovu poziciu

- limit na poziciu v jednotlivych emisiach

Likviditné riziko je rizikom zlyhania schopnosti obchodnika plnit’ si v plnej miere a
nacas svoje finan¢né zavizky. V spoloCnosti je likviditné riziko obmedzené tym zZe
spolo¢nost’ neprijima vklady klientov a ani neposkytuje klientom tvery.

Likviditné riziko je merané prostrednictvom:

-vypoctu pomeru stalych a nelikvidnych aktiv k vybranym polozkam pasiv v stivahe,
-vypoctu pomeru suctu likvidnych aktiv k suctu volatilnych pasiv.

Likviditné ukazovatele st pocitané a distribuované Useku Trading a predstavenstvu
spolo¢nosti na mesacnej baze.

Na riadenie likviditného rizika sa pouZiva:

-stanovenie limitu pre pomer stalych a nelikvidnych aktiv k vybranym polozkam pasiv,
-stanovenie limitu pre pomer suctu likvidnych aktiv k suctu volatilnych pasiv.

Operacné riziko je riziko straty vyplyvajuce z nevhodnych alebo chybnych
vnutornych procesov, zo zlyhania l'udského faktora, zo zlyhania systémov pouZivanych
spolo¢nost’ou alebo vplyvom vonkajsich udalosti. Toto riziko je v spolo¢nosti obmedzené uz
z dovodu malého poctu zamestnancov, jednoduchej organizacnej Struktary ako aj uzkou
produktovou Skélou.



Operacné riziko je merané a vyhodnocované z historie operacnych strat spolocnosti. Pokial
nie je vytvoreny dostato¢ny stbor dat, je na operacné riziko alokovany kapital podla pristupu
zékladného indikatora definovaného v § 202 opatrenia NBS ¢.4/2007 v zneni opatrenia €.
3/2011.

Na obmedzovanie opera¢ného rizika slizi najmé sustava vnutornych predpisov spolo¢nosti a
vykon funkcie vnatornej kontroly. Dalsim néstrojom riadenia je vyhodnocovanie databazy
operacnych strat. Zaznamy o opera¢nych stratdch obsahuju udaje:

-vyska straty

-datum vzniku straty

-druh operacného rizika, z ktorého strata vznikla:

-Tudsky faktor (strata imyselna/neumyselna spdsobena zamestnancami spolocnosti)
-procesné riziko (zle nastavené procesy, zl4 dokumentécia, zI¢ zmluvy, a pod.)
-technologické riziko (zlyhanie systémov, technického zabezpecenia)

-externé riziko (strata v dosledku externych faktorov )

-obchodna linia, ktorej sa strata tyka:

-obchodovanie na vlastny tcet

-obchodovanie na ucet klientov v ramci riadenia portfélia

-iné investi¢né sluzby

-strata z beznej prevadzky spolo¢nosti

Politika riadenia sledovanych rizik

Politiku riadenia rizik realizuje spolo¢nost’ na zaklade sustavy vnutornych vykonavacich
predpisov tykajucich sa sledovania rizik, stanovenia limitov pre vykon obchodnych operacii
a stanovenia pravidiel poskytovania investicnych sluzieb a investiénych cinnosti, zdsad
ametdd pre ocenovanie pozicii vydanych rozhodnutiami predstavenstva alebo vo forme
vykonavacich predpisov.

Organizacia riadenia rizika

zahfna:

-zabezpecenie implementécie stratégie riadenia rizik,

-povinnost’ Ucasti veducich zamestnancov usekov Trading, Sales a Operations na procese
riadenia rizik,

-vytvorenie informac¢nych tokov medzi isekmi Trading, ttvarom riadenie portfolii a usekmi
Sales a Operations a zamestnancom zodpovednym za riadenie rizika,

-zabezpeCenie suladu internych pracovno-pravnych vztahoch so stratégiou riadenia rizik
spolo¢nosti,

-zabezpecenie sofistikovaného informa¢ného systému pre riadenie rizika.

Usek Operations vykonava oddelene od riadenia rizika &innosti spojené s vysporiadanim
obchodu, ktorym sa rozumeji najma:

-kontrola naleZzitosti uzatvoreného obchodu,

-prijimanie prisluSnych potvrdeni k uzatvorenému obchodu,

-kontrola plnenia podmienok delivery vs payment,

-Cerpanie uveru, alebo financné vyrovnanie obchodu iného ako na ,,margin®,



-vystavenie uctovnych a daiovych dokladov a zauctovanie obchodu,

-vypracovanie a vedenie zmluvnej dokumentacie,

-sledovanie plnenia zmluvnych podmienok.

Riadenie rizika vykonéava oddelene od ¢innosti useku Operations:

-uplatnenie limitov pre obchody, v ktorych sa spolo¢nost’ vystavuje riziku a kontrola tychto
limitov,

-analyza ekonomicke;j situécie klienta ako zmluvnej strany,

-schvalovanie metod a postupov pre riadenie prislusného rizika,

-ocenovanie pozicii, pri ktorych riziko vznika,

-zatriedovanie a ocenovanie majetku, zavizkov a zabezpecCenia pri kreditnom rizika
vyplyvajiceho z obchodov na ,,margin®,

-navrhovanie zdrojov krytia identifikovaného rizika a predpokladanych strat,

-stanovenie postupov a opatreni pre splatenie zavdzkov po lehote splatnosti, ak toto riziko
moze vzniknat’,

-identifikacia, meranie, sledovanie a zmiernovanie rizika,

-poskytovanie informadcii o riziku pre potreby riadenia a rozhodovania.

Informacny systém a informacné toky

Riadenie rizik sa vykonava prostrednictvom aplika¢ného programového vybavenia NBS
subsystémom Risk management, umoznujucim:

-zber a vyhodnotenie informacii o riziku,

-meranie jednotlivych rizik, vratane skupin rizik,

-porovnavanie dosiahnutych hodnot miery prislusného rizika s ur¢enymi limitmi,
-preverovanie suladu realneho vyvoja miery rizika s o€akédvanou mierou rizika,

ocenovanie pozicii,

-stresové testovanie menej pravdepodobnych ale moznych udalosti, ktoré moézu mat
nepriaznivy vplyv na finanné zdravie spolo¢nosti, vhodna kvantifikacia tohto vplyvu
a spitné testovanie, vratane tvorby stresovych scenarov a hodnotenia ich vplyvu na naklady
spolo¢nosti, zisk alebo vynosy,

-zabezpecenie toku informacii suvisiacich s riadenim rizika pre zodpovednych zamestnancov,
a to na r6znej Urovni agregacie, ktorou sa rozumie spajanie udajov podla jednotlivych kritérii
pre jednotlivé rizikd, meny, portfolia financnych néstrojov, organizacné zlozky spolo¢nosti
a zmluvné strany.

Informacné toky pre riadenie rizik zahfiiajh:

-poskytovanie pravidelnych a mimoriadnych informacii predstavenstvu spolo¢nosti
a zodpovednym osobdm pre riadenie rizika o miere rizika, ktorému sa spolo¢nost’ vystavuje
za Ucelom efektivneho riadenia rizik a s vplyvom na financné zdravie spoloc¢nosti. Informacie
musia byt’ poskytované vzdy aktualne a v detailoch umoziujucich:

-zhodnotenie urovne a trendov vo vyvoji rizika,

-porovnanie rizika s predpokladanymi vynosmi,

-overenie, ¢i miera rizika je v sulade s ur¢enymi limitmi,



-zhodnotenie, ¢i spolo¢nost’ ma ekonomicky potencial na krytie rizika v stilade so schvalenou
stratégiou,

-zhodnotenie platnosti, vhodnosti a splnenia predpokladov pouzitych pri merani rizika,
-zhodnotenie vysledkov stresového testovania a spitného testovania,

-dostupnost’ aktudlnych a spolahlivych informdécii potrebnych pre riadenie rizika pre
vSetkych zodpovednych zamestnancov,

-abezpeCenie vzajomnej bezpecnej komunikdcie medzi zodpovednymi zamestnancami
a d’al§imi oddeleniami spolo¢nosti,

-pravidelné vyhodnocovanie informécii o miere rizika predstavenstvom spolocnosti
a nasledné informovanie vedtcich zamestnancov



Informacie o vlastnych zdrojoch a kapitalovych poziadavkach



Kapitalova primeranost — vymedzenie vlastnych zdrojov

Hodnota
010
VLASTNE ZDROJE 010 228598,00
KAPITAL TIER 1 015 228598,00
VLASTNY KAPITAL TIER 1 020 228598,00
Kapitalové ndstroje pripustné ako kapital CET1 030 347761,00
Splatené kapitalové nastroje 040 347761,00
Z ¢oho: Kapitalové néstroje upisané orgdnmi verejnej moci v nidzovych situaciach 045
Dopliiujuca polozka: nepripustné kapitalové ndstroje 050
Emisné azZio 060
(-) Vlastné nastroje CET1 070
() Priame podiely na nastrojoch CET1 080
(=) Nepriame podiely na nastrojoch CET1 090
(—) Syntetické podiely na nastrojoch CET1 091
(—) Skutoéné alebo podmienené zavazky kupit vlastné nastroje CET1 092
Nerozdelené zisky 130 -116308,00
Nerozdelené zisky z predchadzajucich rokov 140 -79199,00
Pripustny zisk alebo strata 150 -37109,00
Zisk alebo strata pripisatelnd vlastnikom materskej spolo¢nosti 160 -37109,00
() Nepripustna ¢ast predbezného alebo koncoro¢ného zisku 170
Akumulovany iny komplexny uctovny vysledok 180
Ostatné rezervy 200
Fondy pre vSeobecné bankové rizika 210
Prechodné Upravy na zédklade nastrojov kapitalu CET1, ktoré sa zachovali v predchadzajucom stave 220
Mensinova ucast uznand v kapitali CET1 230
Prechodné Upravy na zdklade dodatocnych mensinovych uGcasti 240
Upravy CET1 na zaklade prudencialnych filtrov 250




(—) Zvysenie vlastného kapitalu vyplyvajuce zo sekuritizovanych aktiv 260
Rezerva na hedzing peniaznych tokov 270
Kumulativne zisky a straty spdsobené zmenami vlastného kreditného rizika realnou hodnotou ocenenych
pasiv 280
Realnou hodnotou ocenené zisky a straty vyplyvajuce z vlastného kreditného rizika instittcie suvisiaceho
s derivatovymi zavazkami 285
(=) Upravy ocenenia spésobené poZiadavkami na obozretné ocefiovanie 290
(=) Goodwill 300
() Goodwill u¢tovany ako nehmotné aktivum 310
(=) Goodwill zahrnuty do ocenenia vyznamnych investicii 320
Odlozené danové zavazky spojené s goodwillom 330
(=) Ostatné nehmotné aktiva 340 -200,00
() Ostatné nehmotné aktiva pred odpocitanim odloZenych dariovych zavazkov 350 -200,00
OdloZené danové zavazky spojené s ostatnymi nehmotnymi aktivami 360
(=) OdloZené danové pohladavky, ktoré zavisia od buducej ziskovosti a nevyplyvaju z docasnych rozdielov,
po odpocitani prislichajucich dafiovych zavazkov 370
(-) IRB schodok uprav kreditného rizika o ocakavané straty 380
(-) Majetok dochodkového fondu so stanovenymi pozitkami — hruba hodnota 390
(-) Majetok déchodkového fondu so stanovenymi pozitkami — hruba hodnota 400
OdloZené danové zavazky spojené s majetkom déchodkového fondu so stanovenymi poZitkami 410
Majetky déchodkového fondu so stanovenymi poZitkami, ktoré moze institicia neobmedzene vyuZivat 420
(—) Recipro¢né krizové podiely na kapitdli CET1 430
(-) Nadbytok odpocitania od poloziek AT1 nad kapitdlom AT1 (pozri 1.2.10) 440
(-) Kvalifikované Gcéasti mimo finanéného sektora, na ktoré sa alternativne moze uplatnit rizikova véaha 1
250 % 450
(-) Sekuritizacné pozicie, na ktoré sa alternativne moze uplatnit rizikova vaha 1 250 % 460
(-) Bezodplatné dodania, na ktoré sa alternativne méze uplatnit rizikova vaha 1 250 % 470
(-) Pozicie v kosi, pre ktoré instittcia nevie stanovit rizikovd vahu v rdmci pristupu IRB a na ktoré sa
alternativne méze uplatnit rizikovd vaha 1 250 % 471




(-) Kapitalové expozicie v ramci pristupu internych modelov, na ktoré sa alternativhe moze uplatnit

rizikovd vdha 1 250 % 472
(-) Nastroje CET1 subjektov finanéného sektora, v ktorych institicia nema vyznamnu investiciu 480
(=) Odpocitatelné odlozené darnové pohladdvky, ktoré zavisia od buducej ziskovosti a vyplyvaju z
docasnych rozdielov 490 -2655,00
() Nastroje CET1 subjektov financéného sektora, v ktorych institicia ma vyznamnu investiciu 500
(-) Hodnota, ktora presahuje prahovu hodnotu 17,65 % 510
Ostatné prechodné Upravy kapitdlu CET1 520
(—) Dodatocné odpocty kapitalu CET1 na zaklade ¢lanku 3 CRR 524
Prvky alebo odpocty kapitalu CET1 —iné 529
DODATOCNY KAPITAL TIER 1 530
Kapitalové ndstroje pripustné ako kapital AT1 540
Splatené kapitalové néstroje 550
Doplriujuca polozka: nepripustné kapitalové nastroje 560
Emisné azio 570
(-) Vlastné néstroje AT1 580
(-) Priame podiely na nastrojoch AT1 590
() Nepriame podiely na nastrojoch AT1 620
(—) Syntetické podiely na nastrojoch AT1 621
(—) Skutocné alebo podmienené zavazky kupit vlastné nastroje AT1 622
Prechodné Upravy na zaklade nastrojov kapitdlu AT1, ktoré sa zachovali v predchadzajuicom stave 660
Nastroje vydané dcérskymi spolo¢nostami, ktoré sa uznali v kapitali AT1 670
Prechodné Upravy na zdklade dodatoéného vykazania nastrojov vydanych dcérskymi spoloénostami v
kapitali AT1 680
(—) Recipro¢né krizové podiely na kapitali AT1 690
(—) Nastroje AT1 subjektov financného sektora, v ktorych institucia nemad vyznamnu investiciu 700
(—) Nastroje AT1 subjektov finan¢ného sektora, v ktorych institicia ma vyznamnu investiciu 710
() Nadbytok odpocitania od poloZiek T2 nad kapitalom T2 720
Iné prechodné Upravy kapitalu AT1 730




Hodnota odpoctov od polozZiek AT1 presahujucich kapital AT1 (odpocitané v CET1) 740
() Dodatocné odpocty kapitalu AT1 na zaklade ¢lanku 3 CRR 744
Kapitalové prvky alebo odpocty AT1 —iné 748
KAPITAL TIER 2 750
Kapitdlové nastroje a podriadené Uvery pripustné ako kapital T2 760
Splatené kapitalové ndstroje a podriadené uvery 770
Doplfiujuca polozka: Nepripustné kapitdlové nastroje a podriadené Uvery 780
Emisné azZio 790
(—) Vlastné nastroje T2 800
(—) Priame podiely na nastrojoch T2 810
(-) Nepriame podiely na nastrojoch T2 840
(—) Syntetické podiely na ndstrojoch T2 841
(—) Skutocné alebo podmienené zavazky kupit vlastné nastroje T2 842
Prechodné Upravy na zaklade nastrojov kapitdlu T2 a podriadenych Gverov, ktoré sa zachovali v
predchddzajicom stave 880
Nastroje vydané dcérskymi spolo¢nostami, ktoré sa uznali v kapitali T2 890
Prechodné Upravy na zéklade dodato¢ného vykazania nastrojov vydanych dcérskymi spolo¢nostami v
kapitali T2 900
Nadbytok rezerv nad pripustnymi o¢akavanymi stratami pri pristupe IRB 910
VSeobecné Upravy kreditného rizika v rdmci Standardizovaného pristupu 920
() Reciprocné krizové podiely na kapitali T2 930
() Nastroje T2 subjektov financného sektora, v ktorych institlcia nema vyznamnu investiciu 940
(—) Nastroje T2 subjektov financného sektora, v ktorych institicia ma vyznamnu investiciu 950
Ostatné prechodné Upravy kapitalu T2 960
Hodnota odpocdtov od poloZiek T2 presahujica kapital T2 (odpocitané v AT1) 970
() Dodatocné odpocty kapitalu T2 na zaklade ¢lanku 3 CRR 974
Kapitalové prvky alebo odpocty T2 —iné 978







Kapitalova primeranost — hodnoty rizikovych expozicii

Hodnota
010

CELKOVA HODNOTA RIZIKOVEJ EXPOZICIE 010 454716,00
Z Coho: Investicné spolocnosti na zaklade ¢lanku 95 ods. 2 a ¢lanku 98 CRR 020
Z ¢oho: Investicné spolocnosti na zaklade ¢lanku 96 ods. 2 a ¢lanku 97 CRR 030

HODNOTY RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICIi PRE KREDITNE RIZIKO, KREDITNE RIZIKO PROTISTRANY A RIZIKO

ZNIZENIA KVALITY POHLADAVOK Z INYCH AKO KREDITNYCH DOVODOV A BEZODPLATNE DODANIE 040 295674,00

Standardizovany pristup (SA) 050 295674,00
Z ¢oho: dodatocné prisnejSie prudencialne poziadavky na zaklade ¢lanku 124 CRR 051

SA triedy expozicii bez sekuritizacnych pozicii 060 295674,00
Ustredné vlady alebo centralne banky 070
Regiondlne vlady alebo miestne organy 080
Subjekty verejného sektora 090
Multilaterdlne rozvojové banky 100
Medzinarodné organizacie 110

Institucie 120 7895,00

Podnikatelské subjekty 130 285316,00
Retailové subjekty 140
Zabezpecené hypotékami na nehnutelny majetok 150
Expozicie v stave zlyhania 160
Polozky, s ktorymi suvisi osobitne vysoké riziko 170
Kryté dlhopisy 180
Pohladdvky vodi institiciam a podnikatelskym subjektom s kratkodobym ratingovym hodnotenim 190
Podniky kolektivneho investovania (PKI) 200
Vlastné imanie 210

Ostatné polozky 211 2463,00
Pristup internych ratingov (IRB) 240




Z ¢oho: dodatocné prisnejSie prudencidlne poziadavky na zaklade ¢lanku 164 CRR 241
Z ¢oho: dodatocné prisnejSie prudenciadlne poziadavky na zaklade ¢ldnku 124 CRR 242
Pristupy IRB, ked sa nepouZzivaju vlastné odhady straty v pripade zlyhania (LGD) ani konverzné faktory 250
Ustredné vlady $tatov a centralne banky 260
InStitucie 270
Podnikatelské subjekty — MSP 280
Podnikatelské subjekty — Specializované financovanie 290
Podnikatelské subjekty — iné 300
Pristupy IRB, ked'sa pouzivaju vlastné odhady LGD a/alebo konverzné faktory 310
Ustredné vlady $tatov a centralne banky 320
InStitucie 330
Podnikatelské subjekty — MSP 340
Podnikatelské subjekty — Specializované financovanie 350
Podnikatelské subjekty — iné 360
Retail — zabezpecené nehnutelnostami malych a strednych podnikov 370
Retail — zabezpecené nehnutelnostami inych subjektov nez malych a strednych podnikov 380
Retail — kvalifikovany revolving 390
Retail — ostatné MSP 400
Retail — ostatné iné subjekty nez malé a stredné podniky 410
Kapitalové IRB 420
Iné aktiva, ktoré nemaju povahu kreditného zavazku 450
Hodnota rizikovej expozicie pri prispevkoch do fondu pre pripad zlyhania CCP 460
Sekuritiza¢né pozicie 470
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICIi PRE RIZIKA VYROVNANIA/DODANIA 490
Riziko vyrovnania/dodania v neobchodnej knihe 500
Riziko vyrovnania/dodania v obchodnej knihe 510
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICII PRE POZICNE, DEVIZOVE A KOMODITNE RIZIKO 520 3259,00
Hodnota rizikovych expozicii pre pozicné, devizové a komoditné riziko v ramci Standardizovanych pristupov (SA) 530 3259,00




Obchodované dlhové nastroje 540
Vlastné imanie 550
Osobitny pristup pre pozicné riziko v PKI 555
Doplnujuca polozka: PKI, ktoré investovali vylucne do obchodovanych dlhovych nastrojov 556
Doplnujuca polozka: PKI, ktoré investovali vylucne do nastrojov vlastného imania alebo zmieSanych nastrojov 557
Devizy 560 2383,00
Komodity 570
Hodnota rizikovych expozicii pre pozicné, devizové a komoditné riziko v ramci pristupu internych modelov (IM) 580 0,00
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICIi PRE OPERACNE RIZIKO (OpR) 590 0,00
OpR pristup zdkladného ukazovatela (BIA) 600 0,00
OpR Standardizovany (STA)/alternativny Standardizovany (ASA) pristup 610 0,00
OpR pokrocilé pristupy merania (AMA) 620 0,00
DODATOCNA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICIi NA ZAKLADE FIXNYCH REZIJNYCH NAKLADOV 630 155783,00
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICIi PRE UPRAVU OCENENIA POHIADAVKY 640 0,00
Pokrocila metdda 650 0,00
Standardizovana metdda 660 0,00
Na zaklade metddy pévodnej expozicie 670 0,00
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVYCH EXPOZICII SUVISIACA S VELKOU MAJETKOVOU ANGAZOVANOSTOU V
OBCHODNEJ KNIHE 680 0,00
INE HODNOTY RIZIKOVYCH EXPOZICII 690 0,00
Z ¢oho: dodatocné prisnejsie prudencialne poziadavky na zaklade ¢lanku 458 710 0,00
Z ¢oho: poziadavky na velkd majetkovu angazovanost 720 0,00
Z ¢oho: na zaklade modifikovanych rizikovych vdh zameranych na majetkové bubliny v sektore nehnutelného
majetku uréeného na byvanie a podnikanie 730 0,00
Z ¢oho: na zaklade expozicii vo vnutri finanéného sektora 740 0,00
Z ¢oho: dodatocné prisnejsie prudencialne poZziadavky na zaklade ¢lanku 459 750 0,00
Z ¢oho: dodatoc¢na hodnota rizikovych expozicii na zaklade ¢lanku 3 CRR 760 0,00




Kapitalova primeranost — pomery

Hodnota
010
Podiel kapitalu CET1 010 0,5027
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu CET1 020 208136,00
Podiel kapitalu T1 030 0,5027
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu T1 040 201315,00
Celkovy podiel kapitalu 050 0,5027
Nadbytok (+)/schodok (-) celkového kapitalu 060 192221,00
Podiel celkove] kapitalovej poZiadavky podla SREP (TSCR) 130 0,0800
TSCR: ma sa skladat z kapitalu CET1 140 0,0450
TSCR: ma sa skladat z kapitalu Tier 1 150 0,0600
Podiel celkovej kapitalovej poziadavky (OCR) 160 0,1050
OCR: ma sa skladat z kapitalu CET1 170 0,0700
OCR: ma sa skladat z kapitalu Tier 1 180 0,0600
OCR a usmernenia pre pilier 2 (P2G) 190
OCR a P2G: maju sa skladat z kapitalu CET1 200
OCR a P2G: maju sa skladat z kapitalu Tier 1 210




