Informacie

o financnych nastrojoch a rizikach spojenych s investovanim

Spolo¢nost QuantOn Solutions, o. c. p., a. s. (dalej len QuantOn Solutions alebo aj
obchodnik)poskytuje klientovi v stlade s § 73d ods. 1 pism. a/ zakona ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v
zneni neskorSich predpisov (dalej len zakon o cennych papieroch alebo zakon)
nasledovné informacie o finan¢nych nastrojoch, navrhovanych investi¢nych stratégiach a
upozornenie na rizikd spojené s investovanim do tychto finanCnych nastrojov.
Obchodovanie s finanénymi nastrojmi je aktivita zahfhajlica rizika, ktoré vyplyvaja z
meniacich sa cien finanénych nastrojov na trhu (volatility), z moznej nelikvidnosti trhu a z
dalSich faktorov.

Rozne financné nastroje nesl so sebou adekvatny stupen investicného rizika a
investicia do tychto nastrojov mozZe rovnako rast, ako aj klesat. Vykonnost, zhodnotenie Ci
iné parametre dosahované finanénymi nastrojmi v minulosti nezarucuju porovnatelnu
buddcu vykonnost, zhodnotenie ¢i iné parametre finanénych nastrojov. Na hodnotu
investicie moézu vplyvat aj zmeny devizovych kurzov a UGrokovych sadzieb. Spolo¢nost
odporica, aby potencionalni investori svoje investicné zamery a rozhodnutia vopred
konzultovali s odbornym poradcom.

VSeobecny popis rizik:

Na vSetky finanCné nastroje, ktoré si denominované v inej mene nez akou je domaca
mena klienta sa vztahuje riziko zo zmeny kurzu prislusnej meny a tym znehodnotenia
domacej meny klienta. Takato zmena moze mat za nasledok zniZzenie hodnoty majetku
klienta po prepocitani kurzom na domacu menu.

Kreditné riziko predstavuje hrozbu, Ze protistrana obchodu nebude schopna splatit svoje
zavazky voci druhej strane vo forme dividend, Grokov, spinit povinnosti vyplyvajice z



povahy finanéného nastroja ¢i financne vysporiadat obchod. Ohodnotenie vySky rizika
emitenta zverejnuju ratingové agentury Ci iné analytické subjekty pdsobiace na trhu.

Trhové riziko je spojené so zmenou trhovej ceny, vymennych kurzov a likvidity finan¢ného
nastroja na trhu. Na zmenu trhovych cien vplyva najma vyvoj ponuky a dopytu po
finanénom nastroji a oCakavania investorov. Vyznamne na nu vplyvaji aj investicné
predpoklady analytikov, hospodarske vysledky spoloénosti, ekonomické vysledky krajiny a
pod.

Riziko likvidity znamena, Zze na malo likvidnych trhoch prip. pri malo likvidnych finanénych
nastrojoch hrozi, Ze klient finan¢ny nastroj nebude méct predat, pretoZze nemusi existovat
dopyt, ktory by spifal ponukovi poZiadavku klienta. Vtedy sa predaj finanéného néastroja
nemusi uskutoc¢nit.

Riziko je spojené so zmenou urokovych mier na finan¢nych trhoch a Urokovych sadzieb
uréovanych subjektmi, ktoré riadia menovu politiku krajiny. VySka arokov ovplyvhuje
investicné moznosti a u niektorych finanénych nastrojov spésobuje znehodnotenie a u
inych stratu.

Regulator, organizator trhu Ci legislativne podmienky Statu prislusného trhu maju svoje
pravidla pre obchodovanie s finanénymi nastrojmi. Takto moze byt obchodovanie s nimi
obmedzené, ¢i dokonca znemoznené.

Obchodovanie s vyuzitim pakového efektu, umoznujice marzové obchodovanie, nesie so
sebou riziko niekolkonasobne vyssej straty, ktora sa znasobuje podla vyuzitej paky.

Pri obchodovani na kratko, pri ktorom si klient najskdr zapoziia finanény nastroj a
nasledne ho preda na trhu, oCakava pokles ceny na ktorom mozZe zarobit pri spatnom
odkupeni finan¢ného nastroja. V tomto pripade pri raste ceny v neprospech klienta, méze



dojst k neobmedzenej strate, pretoze maximalna cena finanéného nastroja nie je
obmedzena. Minimalna hodnota finanéného nastroja je obmedzena nulou. S tymto
rizikom je spojené aj riziko likvidity, pretoze na trhu nemusi byt dostatoény objem
finan¢nych nastrojov, s ktorymi je mozny predaj na kratko.

Pri zadavani pokynov si klient musi uvedomit ich rizika. Limitny pokyn nesie so sebou
moznost realizacie za poZadovan( cenu, no zaroven nesie riziko, Ze pokyn nebude
zrealizovany, pretoZze za uveden( cenu nemusi existovat dopyt. Market pokyn umoznuje
realizaciu za aktualnu trhovd cenu, no neumoznuje limitovanie realizacnej ceny. Velky
rozdiel medzi ponukanou a dopytovanou cenou na trhu a vysoka volatilita ceny
finanéného nastroja mdze spdsobit, Ze market pokyn bude realizovany za nevyhodnu
cenu pre klienta.

Charakteristika finanénych nastrojov a popis rizik spojenych s investovanim do tychto
finanénych nastrojov:

a) Akcia je finanény nastroj, ktory reprezentuje Cast zakladného imania akciovej
spoloc¢nosti, ktora dani akciu emitovala. Majitel akcie je akcionarom spoloc¢nosti a
akcia predstavuje majetkovi hodnotu a s nou suvisiace prava akcionara
zUCastnovat sa na riadeni spoloc¢nosti hlasovanim na valnom zhromazdeni a mat
podiel na zisku vo forme dividendy. Rizika spojené s investovanim do akci:

e Kreditné riziko

V pripade, ak vysledok hospodarenia spolo¢nosti bude strata, alebo riadiace
organy akciovej spoloénosti rozhodnli o tom, Ze spolo¢nost nebude vyplacat
dividendu, nebude klientovi vyplateny jeho podiel na zisku spolo¢nosti.

e Trhové riziko

Nepriaznivé hospodarske vysledky, vyhlady a oCakavania spolo¢nosti ¢i analytikov
mozu sposobit pokles, resp. narast trhovej ceny akcii spolo¢nosti. Na trhovd cenu
maju vplyv aj ekonomické ukazovatele pre vybrané sektory hospodarstva, ktoré
vplyvajl na ¢innost spolocnosti.

o Riziko likvidity

Na malo likvidnych trhoch prip. pri malo likvidnych akciach nemusi byt na trhu
dostatocny dopyt, aby mohol klient vlastnené akcie predat, resp. spatne nakupit
pri predaji na kratko. Nizky dopyt po akciach ¢asto znizuje aj ich trhovi cenu.



b)

Dlhopis je financny nastroj, ktorého majitel je veritelom emitenta, ktory dlhopis
vydal. S dlhopisom je spojené pravo majitela pozadovat splacanie dlznej sumy v
menovitej hodnote a vyplacanie vynosov z nej k uritému datumu a povinnost
emitenta tieto zavazky splinit. DIhopis je vydany na uréiti dobu a platny do datumu
tzv. maturity (splatnosti). Rizika spojené s investovanim do dlhopisov:

¢ Kreditné riziko

Klient znasa riziko, ze emitent dlhopisu strati svoju kredibilitu a nebude schopny
splatit svoje zavazky vo forme vyplaty vynosov a splatenia istiny. Ohodnotenie
vySky tohto rizika zverejnuju ratingové agentiry, pricom kazda z nich ma svoje
oznacenie pre vysSku rizika, napr. od AAA (nizke riziko) az po D (vysoké riziko).

e Trhové riziko

Znehodnotenie trhovej hodnoty dlhopisu méze vyplyvat zo zmien Urokovych
sadzieb na financnych trhoch a vySky Urokov stanovenych subjektmi, ktoré riadia
menovl politiku krajiny. Zmeny udrokovych sadzieb majd na cenu dlhopisov
inverzny vplyv, teda zvySenie Urokovych sadzieb znizuje hodnotu dlhopisov a
opacne.

Inflacia, ako znehodnotenie financénych prostriedkov ovplyviiuje aj hodnotu
dlhopisov rovnakym spésobom ako zmena urokovych sadzieb, teda rast inflacie
znizuje hodnotu dlhopisov, pretoze sa zniZzuje ich budlca hodnota v Case
splatnosti. Inflacia znizuje aj realny drokovy vynos dlhopisu.

ETF (exchange traded funds): financny nastroj, ktory reprezentuje vo forme akcii
vlastnictvo v Specializovanom fonde. Fond spravuje portfélio hotovosti a
finanénych nastrojov, ktorymi sa snaZi ¢o najvernejSie kopirovat vykonnost a
dividendovy vynos Specifickych indexov, komodit, akciovych koSov, dlhopisov
alebo vyvoj trhu podla jednotlivych odvetvi hospodarstva a sluzieb. Kedze ETF
maju formu akcii, su na rozdiel od podielovych fondov ocenované a obchodované
pocCas celého obchodovania na burze a investor ma moznost ETF akcie beznym
sposobom kupit alebo predat. Rizika spojené s investovanim do ETF:

e Kreditné riziko
Dividendy plynice z vlastnictva ETF nemusia byt vyplacané, pretoze s
ovplyvhované vyplacanim dividend a Urokov drzanych v portféliu fondu.



e Trhové riziko
Trhova cena a hodnota ETF sa pohybuje v zavislosti od hodnoty finanénych
nastrojov obsiahnutych v portféliu fondu. Trhovi cenu vSak ovplyviuje aj
zameranie fondu podla sektora alebo povaha finanénych nastrojov v fom
obsiahnutych.

e Riziko likvidity
Na malo likvidnych trhoch prip. pri malo likvidnych ETF nemusi byt na trhu
dostatoény dopyt aby mohol klient viastnené ETF predat.

FX (forex): je miesto, kde dochadza k obchodovaniu s menami, alebo menovymi
derivatmi na principe obchodovania mien v menovych paroch. Jedna mena je
zakladna a druha mena je referencna, pricom kurz menového paru vyjadruje cenu
primarnej meny voCi referenénej mene. Forex sa obchoduje najma na
mimoburzovom trhu, na ktory vstupuje mnoho subjektov a preto likvidita na tomto
trhu je vysoka. Rizika spojené s investovanim do FX:

e Trhové riziko

Na tento trh vstupuje mnoho investorov, ktori maja rézne poziadavky a preto je
tento trh mimoriadne nachylny na negativne spravy, politické rozhodnutia a
ekonomické vysledky narodnych hospodarstiev, ¢o ma za nasledok vysokl
volatilitu trhovych kurzov jednotlivych menovych parov.

e Riziko likvidity

Menové pary pozostavajuce z hodnotnych mien maja vysokl likviditu, ale v
pripade menovych parov s menej hodnotnymi menami je likvidita vyrazne nizSia a
realizacia takychto obchodov moze byt obmedzena.

e Kreditné riziko
Pri obchodovani menovych parov hrozi, Ze protistrana nebude schopna dodat
objem obchodu v prislusnej mene.



¢ Riziko krajiny

Ekonomické vysledky a politické rozhodnutia v State ovplyviuju aj dopyt po mene
a teda aj kurz menového paru. Nepriaznivé politické rozhodnutia ¢asto znizuja
hodnotu meny, pretozZe investori stracajl zaujem o investicie v prislusnej mene.

e Urokové riziko

Stanovenie Grokovych sadzieb centralnych bank a vyvoj trhovych Urokovych mier
vyrazne ovplyviuje aj cenu prislusného menového paru. Ak sa Urokova sadzba
zvysi, zvySuje sa aj dopyt po tejto mene a tym aj jej cena rastie.

S investovanim do FX je spojené aj riziko suUvisiace s marZzovym obchodovanim a
riziko vyplyvajuce z denného obchodovania.

Futures - predstavuje derivat, ktorého hodnota je odvodena od iného v zaklade
leZiaceho (bazického inStrumentu). Futures je pevnym Standardizovanym
kontraktom medzi dvoma partnermi, ma terminovy charakter a presne zjednanu
velkost definovanli v kontraktoch. Rizikd spojené s obchodovanim futures
kontraktov :

e Trhové riziko

Trhové riziko spocCiva v tom, Ze neustale sa meniace trhové podmienky, arbitrazne
a Spekulacné pozicie Ucastnikov trhu pdsobia na vyvoj aktualnej hodnoty réznych
futures kontraktov, ktoré su naviazané na rozdielne podkladové aktiva. Ich cena
sa v priebehu ¢asu vyvija. Vdaka moznému vyuzitiu tzv. finanénej paky je mozné (
na zaklade drovne jej vyuZitia ) znasobit riziko aj pripadny vynos z danej obchodnej
pozicie.

e Riziko likvidity

Na menej obchodovanych trhoch mdézu mat jednotlivé futures kontrakty nizky
stupen likvidity, to znamena, Ze aktualny dopyt resp. ponuka na trhu nie je
dostacujlca k otvoreniu / uzatvoreniu danej pozicie, resp. otvorenie a uzatvorenie
danej pozicie moze byt na zaklade nedostatocnej ponuky / dopytu vykonané za
neatraktivnu cenu, popripade k danej exekucii nemusi vobec dojst.

Opcie predstavuju derivat, ktory ako opéna zmluva obsahuje dohodu medzi
dvoma subjektmi - predavajlicim ( vypisovatel ) a kupujicim ( majitel' ) opcie, z
ktorej vyplyvaja kupujucemu urcité prava a predavajucemu urcité povinnosti. Cena
za vykon tychto prav zo strany kupujliceho a povinnost ich plnenia zo strany



predavajlceho je nazyvana opcnou prémiou. Rizika spojené s investovanim do
opcii:

e Trhové riziko

Trhové riziko spociva v tom, Ze neustale sa meniace trhové podmienky, arbitrazne
a Spekulacné pozicie Gcastnikov trhu pdsobia na vyvoj aktualnej hodnoty roznych
opcnych kontraktov, ktoré s naviazané na rozdielne podkladové aktiva. Ich cena
sa v priebehu ¢asu vyvija. Vdaka moznému vyuZitiu tzv. financénej paky mozné ( na
zaklade Urovne jej vyuzitia ) znasobit riziko aj pripadny vynos z danej obchodnej
pozicie.

e Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, Ze na menej obchodovanych trhoch a cenovych a
terminovych hladinach moézu mat jednotlivé opéné kontrakty nizky stupen likvidity,
to znamena, ze aktualny dopyt resp. ponuka na trhu nie je dostacujica k otvoreniu
/ uzatvoreniu danej pozicie, resp. otvorenie a uzatvorenie danej pozicie moze byt
na zaklade nedostatocnej ponuky / dopytu vykonané za neatraktivnu cenu,
popripade k danej exeklcii nemusi vobec dojst.



